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Apresentacao

Este trabalho resulta de um convénio assinado em junho de 1995 pela ANDIMA e pelo
IBGE, visando a ampliar a gama de informagcdes disponiveis sobre o setor financeiro
brasileiro, a partir da base de dados utilizada pelo Departamento de Contas Nacionais
para o calculo do valor adicionado das instituigdes financeiras. Seu objetivo especifico

¢ estimar a participagdo do sistema financeiro no PIB nos anos de 1990 a 1995, por
controle aciondrio privado e publico, de acordo com os segmentos do setor,
considerando as recomendagdes expressas no manual System of National Accounts
1993, editado pelas Nagoes Unidas.

Coma publicagio, o IBGE atende a dois propdsitos de grande relevéancia. O primeiro
¢ aresposta a um anseio imediato da sociedade para ampliar seus conhecimentos sobre
o setor financeiro, face 8 nova realidade econdmica decorrente do Plano Real. O
segundo estd relacionado & contribuigio que um tratamento mais aprofundado do setor
proporciona para a melhoria da qualidade das informagdes das Contas Nacionais.

Coube @ ANDIMA prover parte das condigdes materiais necessarias para que o
trabalho se desenvolvesse a contento. Paralelamente, foi constituido um Comité de
Acompanhamento, integrado por técnicos da Associa¢do, do IBGE e do Banco
Central do Brasil, além de profissionais de alta qualificacio, direta ou indiretamente,
ligados ao mercado financeiro.

A conjugacdo de interesses entre a ANDIMA e o IBGE, que propiciou o convénio,
certamente contribuird, de modo substancial, para uma melhor compreensdo do
Sistema Financeiro Brasileiro.

Agradecemos atodos que, de alguma forma, participaram da elaboracio deste
trabalho, em especial aos membros do Comité de Acompanhamento, que sempre
colaboraram com observagoes e sugestdes durante as reunides de apresentacio dos
relatorios preliminares.

Asestatisticas e conclusdes apresentadas refletem um dos maiores esforgos de
investigacdo jd realizados nos dltimos anos. Apesar da estreita colaboragio em que 0
trabalho foi realizado, o resultado final é de inteira responsabilidade do IBGE, ndo
expressando, necessariamente, a opiniio da ANDIMA ou de qualquer integrante do
Comité.

Simon Schwartzman Concetto Mazzarella
Presidente do IBGE Presidente da ANDIMA
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Iintroducao

Apds o Plano Real, o Brasil viveu momentos de rara perplexidade em relagio ao futuro do
setor financeiro, diante das violentas mudangas na economia. Depois de anos de conforto,
sustentado por contexto inflaciondrio e relativa flexibilidade monetdria, o Pais comegou a assistir
cenas continuas de faléncias bancdrias, muitas das quais envolvendo aparentemente sélidas e
insuspeitas institui¢des. Com esse panorama, na auséncia de dados para subsidiar estudos
sérios, surgem arautos tio rapidos quanto assustadores. Particularmente em periodos de transi-
¢io, face a um futuro incerto, torna imperativo aos agentes econdmicos conhecer mais sobre 0
ambiente em que atuam, criando uma demanda urgente por informagOes, como amparo ao plane-
jamento em niveis governamental e empresarial.

Questdo fundamental para compreender possiveis mudancas, presente desde as primei-
ras horas, trata-se do dimensionamento do setor. Supunha-o inchado, no caso brasileiro, e,
portanto, devendo ocorrer a eliminagdo natural dos menos eficientes, até atingir novo formato,
mais adequado a nova realidade econdmica.

Uma informagao comumente utilizada como referéncia ao tamanho do setor € seu peso no
Produto Interno Bruto - PIB. Este trabalho procura dar sua contribui¢io no conhecimento do
setor, basicamente através dos dados do Sistema de Contas Nacionais apresentados de forma
mais desagregada, por segmento ¢ controle aciondrio.

No capitulo | estdo apresentados os principais conceitos e classificagdes contidos no
manual das Nagdes Unidas em System of National Accounts (SNA), com énfase no setor Institui-
¢oes Financeiras, como auxilio na compreensdo dos resultados aos leitores menos acostumados
ao universo conceitual das Contas Nacionais.

O capitulo 2 apresenta a anélise dos resultados obtidos nas estimativas das Contas
Nacionais, referentes aos anos 1990-95, para os diversos segmentos do setor financeiro e segun-
do o controle acionario. Também constam desse capitulo as estimativas da receita inflaciondria
transferida ao setor financeiro ¢ do componente inflaciondrio das receitas de aplicacfio dos
recursos proprios.

O capitulo 3 trata da construgiio de hipoteses a respeito da trajetdria esperada de ajuste
do setor financeiro brasileiro, face as condi¢des de estabilidade, com base na experiéncia inter-
nacional. O estudo relaciona, para 18 paises, o tamanho do setor financeiro no PIB com varidveis
selecionadas.

O capitulo 4 complementa as informagdes sobre o setor bancirio brasileiro. Inicia carac-
terizando o setor em termos dos insumos de suafuncdo de produgdo;, prossegue elaborando
calculos de produtividade dos diversos segmentos, no ano de 1995, e discutindo o comporta-
mento dos custos de produgdo nos bancos comerciais e multiplos; e, por fim, apresenta cilculos
de grau de alavancagem, rentabilidade e fragilidade do setor. Uma se¢@o conclusiva encerra este
capitulo.

Em anexo, para 1990/95, divulgam-se os quadros com as contas intermedidrias das insti-
tuigdes financeiras, por segmento e por controle aciondrio. Esses quadros ndo apresentam o
conjunto completo das contas ndo-financeiras que fazem parte do Sistema de Contas Nacionais.
Assim, o saldo resultante entre o excedente operacional bruto deduzido das rendas de proprie-
dade liquidas a receber e da provisio do Imposto de Renda foi denominado autofinanciamento.
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Por fim, ¢ importante tecer algumas consideragtes gerais sobre este trabalho. Os resulta-
dos desenvolvidos a partir dos conceitos de Contas Nacionais tiveram como fonte os balancetes
semestrais analiticos das instituigdes financeiras, na forma do Plano Contdbil das Institui¢des
Financeiras - COSIF, consolidados pelo Banco Central.

Também € fundamental destacar que, diferentemente das Contas Consolidadas para a
Nagio - o sistema oficial em vigor -, 0 dmbito do setor financeiro aqui considerado ndocompreende
o Banco Central, as empresas de previdéncia privada e as empresas de seguro. Para fim deste
trabalho, as informagdes estio desagregadas nos onze segmentos abaixo:

1-  Bancoscomerciais e caixas econdmicas

2-  Bancos multiplos

3-  Buancosdedesenvolvimento

4-  Sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios (SCTVM)
5-  Bancos de investimento

6-  Sociedades de crédito. financiamento e investimento (SCFI)

7-  Sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios (SDTVM)
8- Sociedades de arrendamento mercantil

0-  Sociedades de crédito imobilidrio (SCI)

10-  Cooperativas de crédito

11-  Auxiliares financeiros

No segmento Auxiliares financeiros estio incluidos: bolsas de valores, administradoras
de cartdo de crédito, casas e corretoras de cimbio.

Vale, ainda, ressaltar que a estimativa das receitas inflaciondrias, embora preliminar, é um
primeiro passo para retirar, das receitas e despesas de juros , a corregiio monetdria do principal
aplicado. Assim, este estudo € apresentado em se¢do separada, da mesma forma que o cdlculo da
parcela dos recursos proprios aplicada. Esses estudos deverdo ser incorporados aos resultados
de um sistema amplo ¢ articulado de informagdes, voltado i descri¢o dos processos econémi-
cos, que 0 IBGE, jd hd algum tempo, vem desenvolvendo em paralelo ao sistema ora em vigor,
buscando se aproximar das normas e praticas atualmente preconizadas pelas Nagdes Unidas.
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1 - Conceitos e Classificacoes em Contas Nacionais

1.1 - Introdugao

As Contas Nacionais visam a representar a vida econdmica do pais através de um conjunto
de informacoes macroecondmicas integradas e coerentes no tempo.

Sao multiplos os usos das Contas Nacionais. Como meio de informagio permitem o co-
nhecimento da estrutura e evolugio da economia. Como instrumento de previsiio e projeciio
econdmicas possibilitam o estudo dos efeitos, sob certas condigdes. das medidas de politica
econdmica. contribuindo para a tomada de decisdes mais racionais. A médio prazo, permitem
exploracdes na forma de variantes de cendrios de politica econdmica, de comportamento de
agentes econdmicos etc. Permitem, também., comparagdes internacionais, uma vez que seus re-
sultados sdo obtidos a partir de normas e conceitos padronizados, preconizados pelas Nagoes
Unidas no manual System of National Accounts (SNA).

Desde sua implanta¢io no pos-guerra, o trabalho sistematico de Contas Nacionais tem
evoluido. Recentemente, as Nagdes Unidas, junto com outros organismos internacionais, pro-
moveram nova revisio do manual, buscando acompanhar a evolugio das economias nos dltimos
25 anos que decorreram desde a publicagiio do SNA 1968, mantendo, porém, seu referencial
tedrico basico. O System of National Accounts 1993 (SNA 1993) traz as mais recentes recomen-
da¢des no dominio da Contabilidade Nacional.

Apresentam-se a seguir os principais conceitos e classificagdes, em Contas Nacionais,
utilizados neste trabalho.

1.1.1 - Servi¢cos de Intermediacdo Financeira

A natureza dos servigos prestados pelas instituigdes financeiras ¢ bastante distin-
ta das outras espécies de servigos. A intermediag¢do financeira é definida como a atividade
produtiva através da qual uma unidade institucional (empresa) assume dividas por conta propria
com o fim de adquirir ativos financeiros, realizando operagdes financeiras no mercado. O papel
dos intermedidrios financeiros ¢ canalizar fundos dos credores aos que pedem crédito, agindo na
qualidade de intermedidrios, recebendo depdsitos, emitindo letras, obrigagGes ou outros titulos
para adquirir ativos financeiros sob a forma de adiantamentos, empréstimos e também adquirin-
do titulos.

1.1.2 - Ambito do Setor Empresas Financeiras

As empresas financeiras sdo classificadas como aquelas que se dedicam principalmente a
intermediagdo financeira ou a atividades financeiras auxiliares estreitamente ligadas a ela.

De acordo com 0 SNA, o setor instituicoes financeiras compde-se dos seguintes subsetores:
- Instituicdes reguladoras: Banco Central e outras;

- Sociedades de dep6sitos: constitui-se das empresas que captam através de depésitos
podendo ser divididas em dois grupos:

e |13




Contas Nacionais ,

- Sociedades de depositos monetdrios: referem-se as que caplam através de depd-
sitos & vista como instituigdes bancdrias ¢ cooperativas de crédito;

- Qutras: referem-se as instituigGes que captam através de depésitos de poupanga -
sociedades de poupanca. sociedade de crédito imobilidrio etc;

- Institui¢des que captam sob outras formas que nio depositos: bancos de investimento,
sociedade de crédito pessoal ete:

- Auxiliares financeiros: sociedades corretoras de valores mobilidrios. corretoras de cim-
bio. sociedades que organizam instrumentos de cobertura como os swaps, opgoes e futuros ete:

- Sociedade de seguros e fundos de pensio: entidades cuja fungdo principal consiste no
fornecimento de seguros em geral e as estabelecidas com o fim de prover pensdes e aposentadorias.

1.1.3 - Principais opera¢cdes

Valor de Produgiio (VP) - valor dos bens e servigos produzidos no processo produtivo.
através da utilizagio de trabalho, capital e bens e servicos intermedidrios.

Consumo Intermedidrio (CI) - valor dos bens e servicos utilizados como insumos no
processo de produgao.

Valor-Adicionado (VA) - saldo que resulta do Valor de Produgio menos o valor doConsumo
Intermedidrio.

Remuneragdo dos assalariados - somatdrio de saldrios e ordenados brutos e contribui-
cdes sociais a cargo dos empregadores.

Saldrios e ordenados brutos - correspondem ao valor dos ordenados recebidos em con-
trapartida do trabalho, em moeda ou em espécie. Os saldrios sdo contabilizados em bruto,
isto ¢, antes de qualquer dedugio para previdéncia social a cargo dos assalariados ou recolhi-
mento de Imposto de Renda.

Salarios e ordenados diretos - referem-se as importancias pagas no periodo a titulo
de saldrios, remuneragio de férias, honordrios etc.

Saldrios e ordenados indiretos - compreendem as despesas ndo contratuais efetu-
adas pelas empresas em beneficio de seus empregados, tais como: programa de alimentagio
ao trabalhador, assisténcia médica etc.

Contribuigdes sociais - compreendem todos os pagamentos por conta do empregador e
em nome de seus empregados para as institui¢des de seguro social.

Excedente operacional - saldo resultante do valor adicionado deduzido das remuneragoes
pagas aos empregados. E uma medida do excedente gerado pela produgdo antes da deducdo de
quaisquer encargos na forma de juros, rendas ou outros rendimentos de propriedade a pagar
sobre ativos financeiros, terrenos ou outros ativos tangiveis.
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Renda de propriedade - consiste na renda a receber pelo proprietdrio de um ativo financeiro
ou de um ativo tangivel niio produzido (terrenos, por exemplo).

Impostos correntes sobre o rendimento, patrimonio etc. - compreendem os impostos so-
bre o rendimento das familias ou sobre os lucros das sociedades e os impostos sobre o patrim6-
nio que sdo devidos regularmente em cada perfodo fiscal.

Transferéncias correntes - compreendem operacdes na qual uma unidade institucional
fornece um bem, servico ou ativo a outra unidade sem receber como contrapartida qualquer bem,
servico ou ativo.

Produto Interno Bruto (PIB) - é uma medida do valor gerado pela atividade produtiva,
expressando o valor adicionado bruto total gerado na economia.

1.1.4 - Mensuracdo do Valor de Produgdo das Institui¢ées
Financeiras

Os servigos relativos a atividade de intermediagdo financeira propriamente dita ndo apre-
sentam uma forma de cobranga explicita, como as que existem para outros servigos através de
comissdes, taxas ¢ honordrios. Por conseguinte, inexistemn receitas de venda que permitam ava-
liar essa producdo, tornando necessdrio definir metodologicamente qual procedimento a ser
adotado para estimar essa parcela.

Parte substancial dos recursos que os intermedidrios financeiros obtém advém do dife-
rencial entre juros recebidos e juros pagos. Nesse sentido, o procedimento adotado pelo SNA
considera o diferencial de juros como medida indireta do valor dos servicos, para os quais nio
ocorre uma cobranca explicita.

Dessa forma, a produgdo dos servigos das instituicdes financeiras compreende dois
elementos:

- a produgiio proveniente dos servicos vendidos;
- aprodugdo de servigos indiretamente medida (Servi¢os de Intermediagio Financeira
Indiretamente Medidos - STFIM).

A produgdo proveniente dos servicos vendidos compreende as receitas na forma de
comissdes, honordrios, ou taxas associadas a servi¢os como cimbio de divisas, cobrangas,
administracdo de fundos de investimento etc.

A produgdo dos servigos indiretamente medida € calculada como a diferenca entre os
juros totais recebidos pelos intermedidrios financeiros menos os juros totais pagos. Conceitualmente
deve ser excluido das receitas de juros o valor de qualquer rendimento de propriedade a receber
de investimentos de fundos préprios, uma vez que este rendimento nio surge da intermedia¢do
financeira.

Com relagdo ao setor financeiro, duas principais alteragdes sio propostas pelo SNA 7993
face as recomendacdes anteriores. A primeira implica na distribui¢io da produgio dos Servigos
de Intermediagdo Financeira Indiretamente Medidos (SIFIM). A segunda propde ajustar os juros
nominais para juros efetivos, retirando o componente de prote¢io da inflagiio (corre¢io monetd-
ria) do capital aplicado, em paises com alta inflago.
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1.1.5 - Distribuicdo da Produgcdo de Servigos Indiretamente
Medida

Em principio. 0 SNA 1993 recomenda a distribuigio da produgao de servigos indiretamen-
te medida entre os utilizadores dos servigos, tratando os montantes distribuidos como consumo
intermediario, como consumo final ou exportagio. Contudo, dada a dificuldade de se criar uma
metodologia conceitualmente satisfatoria do ponto de vista econdmico ¢ para qual os dados
requeridos estejam disponivies, 0 SNA 7993 admite que se continue a utilizar a convengio
proposta no SNA de 1968. segundo a qual todos os servigos sdo considerados consumo inter-
medidrio de uma atividade ficticia. ndo interferindo no valor do PIB.

1.1.6 - Tratamento Paralelo dos Juros em Caso de Inflacdo
Significativa

A fim de obter medidas mais significativas dos rendimentos de propriedade, da renda
disponivel e da poupanga, dos virios setores institucionais, assim como da economia como um
todo, 0 SNA 1993 propde deduzir dos juros nominais o componente de proteciio da inflagdo para
o capital aplicado.
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2 - Setor Financeiro: Analise e Resultados para
o Periodo 1990.1995

2.1 - Economia Brasileira no Periodo
2.1.1 - Panorama Geral

Os seis anos que s3o objeto desta pesquisa, definem um periodo curto mas bastante
voldtil na economia, politica e politica econdmica brasileira. A década dos anos 90 iniciou-se em
meio a muitas incertezas, com as taxas mensais da inflagdo atingindo no final de 1989 e nos
primeiros dois meses de 1990 os maiores niveis da histéria do Pais. Entretanto, algo igualmente
inédito para a maior parte da populacdo brasileira, o periodo termina, em 1995, no limiar da
primeira conjuntura sustentada de estabilidade de precos em décadas, gerando-se expectativas
amplamente otimistas com relagio ao controle do processo inflaciondrio no futuro préximo.

Em termos politicos, o periodo 1990/95 abre-se com a posse do primeiro presidente civil
eleito pelo voto direto desde os anos 60. O presidente Collor de Mello, no entanto, viria a
renunciar pouco mais de dois anos depois, sob ameaga de um processo de impeachment, sendo
sucedido pelo seu vice-presidente, que completa o mandato. O ano final coberto pela pesquisa é
também o primeiro do sucessor eleito em 1994, em situagao ja mais estabilizada. Também relevan-
te no periodo foi a crise, que consumiu boa parte de 1993, em torno das acusag¢des de corrupgao
nas votacdes do orcamento da Republica pelo Congresso Nacional, culminando na cassagio ou
reniincia de alguns deputados. Politicamente, portanto, esta foi uma época marcada, em sua
maior parte, por grandes incertezas, largamente dissipadas, contudo, em seu ano final.

A politica econdmica aplicada no periodo ndo poderia deixar de refletir a preocupagao
com que toda a sociedade brasileira encarava a progressiva deteriora¢do da economia resultante
da inflagdo, bem como a instabilidade que cercou os governos que a aplicaram. O periodo foi
amplamente dominado pela adogdo de sucessivos planos de estabilizacdo de pregos.

De fato, ja em 1990 assistiu-se a aplicacdo de um plano de estabilizagdo extremamente
duro, com impacto especialmente intenso nas atividades do sistema financeiro nacional, dado
que estava apoiado no seqiiestro tempordrio de parcela majoritaria da poupanga financeira do
Pais. O plano revelou-se, porém, malsucedido, decorridos poucos meses de sua implementacao,
for¢ando o governo a adotar, em 1991, outra estratégia, igualmente fracassada, de combate a
inflagdo, conhecida como Plano Collor II.

Os sucessivos fracassos na politica anti-inflacionaria levaram o Governo, ja com sua
influéncia reduzida pelo inicio do processo politico que resultariana formalizagdo doimpeachment
do presidente, a adotar uma nova estratégia, conduzida pelo entdo ministro Marcilio Moreira,
baseada na imposi¢do de taxas de juros que atingiram picos histéricos, visando estimular a
popula¢do a manter sua poupanga na circulagdo financeira, evitando-se o colapso hiperinflacionario
que se mostrava como possibilidade concreta.

Por sua propria natureza e impactos - por exemplo, sobre a divida publica - essa estraté-
gia teria duracdo limitada, sendo abandonada quando o sucessor do presidente Collor de Mello,
Itamar Franco, assumiu o poder. Com o novo presidente, apds um breve periodo em busca de
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alternativas, acabou-se por adotar uma nova estratégia anti-inflaciondria, ao final de 1993, em um
processo que conduziu & reforma monetdria que criou o Real, em julho de 1994. Este plano, ao
contréario dos anteriores, tentados desde 1986, foi extremamente bem-sucedido, com taxas de-
crescentes de aumentos de pregos.

A economia passou também por importantes mudancas estruturais entre 1990 e 1995, que
certamente tiveram forte impacto nas formas de operagdo do setor financeiro. A principal destas
mudancas, e de reflexo mais duradouro na atividade econdmica em geral, e financeira em particu-
lar, é certamente o processo de abertura ao exterior, iniciada com o presidente Collor de Mello e
impulsionada pelo presidente Fernando Henrique Cardoso. Barreiras de natureza administrativa
as importagdes de bens e servicos € a movimentagdo de capitais sdo praticamente eliminadas. As
de natureza fiscal sdo drasticamente reduzidas, apesar de algumas oscilagdes neste processo.
As expectativas sdo de que a abertura a competi¢do externa e a integracio nos fluxos mundiais
de capital acelerem o crescimento e melhorem a eficiéncia da produgdo local.

QOutra mudanga também de consegiiéncias profundas para a operagio da economia brasi-
leira é a redugio da influéncia do setor publico sobre a atividade econémica, cuja face mais
visivel é o processo de privatiza¢io de empresas estatais, gerando, para o setor financeiro,
importantes oportunidades de ganho na intermediagao das operagGes de compra e venda daque-
las firmas.

Finalmente, o que é amplamente esperado como uma mudanga estrutural duradoura, temos
aredugio do processo inflaciondrio, almejando-se taxas anuais de inflagdo de um digito para o
futuro préximo. O controle da inflagio, se se mantiver como até agora, deverd estender significa-
tivamente os horizontes de planejamento e a tomada de decisdes, melhorando a alocagio de
recursos, e impulsionando a diversificagdo e o progresso do sistema financeiro.

Durante estes anos, porém, algumas mudangas ndo foram favordveis como as anteriores.
De especial significagdo para o entendimento das condigdes de operagdo do sistema financeiro
no periodo conta-se o crescimento da divida piiblica e o encurtamento de seus prazos, implicando
a sua virtual monetizac@o, que criaram oportunidades insustentdveis de ganho a medida em que
papéis ptblicos ofereciam retornos e liquidez simplesmente inatingiveis por papéis privados.

Emresultado, o Governotornou-se o absorvedor quase exclusivo de poupanca financeira
no Pais, prejudicando o financiamento das atividades produtivas. O desmonte destaestrutura,
contudo, ndo é simples, constituindo-se em uma das principais dificuldades do processo de
adaptagdo do sistema financeiro asitua¢do de quase estabilidade de pregos aberta pelo PlanoReal.

No que segue, algumas informagdes mais detalhadas sdo apresentadas sobre o comporta-
mento da produg¢do e emprego, dos pregos e do balango de pagamentos, para servirem de pano
de fundo para a analise dos dados sobre o sistema financeiro brasileiro.

2.1.2 - Produgcao e Emprego

Dadaa combinagdo de politicas econdmicas constituida, por um lado, por uma sucessio
de planos discriciondrios de estabilizagdo, sempre sucedidos por umataxa de inflagdo crescente
e, poroutro, pela permanente manutengdo de taxas de juros muito elevadas, ndo é surpreendente
que talvez amelhor caracterizagio do periodo, em termos do comportamento da produgido e do
emprego, sejaade estagnacdo. O encurtamento dos horizontes de calculo causado pelainflagio
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crescente, o racionamento da oferta de recursos financeiros pela politica de juros altos, voltada
para a garantia de financiamento prioritdrio dos desequilibrios do setor piiblico, e aincerteza
institucional e, face as freqiientes intervengdes nos sistemas de contratos e de pregos, sdo
particularmente prejudiciais a decisdo de investir, fazendo com que atendéncia a estagnagiodo
produtonocurto prazo se some aoestrangulamento das oportunidades de crescimentonolongoprazo.

Nos meses imediatamente posteriores a reforma monetaria de jutho de 1994, umcrescimento
euférico da demanda agregada se delineou, apoiado, principalmente, na expansao do crédito e na
redugio do imposto inflaciondrio incidente especialmente sobre as classes de renda mais baixa,
sem acesso as defesas do poder de compra da riqueza monetiria garantida até entdo pelo sistema
financeiro. Naquelas circunstancias, temeroso de perder o controle do processo de estabiliza-
¢d0, 0 Governo Federal adotou uma série de medidas de contragdo do crédito destinada a desaquecer
ademanda agregada. A maior parte destas medidas foi revogada, no entanto, em 1996.

Na verdade, o Produto Interno Bruto cresceu pouco menos de 15% entre 1991 e 1995,em

um processo ciclico em que fases de crescimento e de contragdo se sucederam umas as outras
(tabela 1 e gréfico 1).

Tabela 1 - Produto Interno Bruto - 1990-1995

. "Amo | Pragoscomentes |  Precosde 1980 indice do produto reat
O - (1000RS) . (A | Base:1980=100 | Variagio anual (%)
1990 10973 5,33 117,10 (-) 4,30
1991 57 389 5,35 117,50 0,30
1992 619 493 5,30 . 116,60 (-) 0,80
1993 14116170 5,62 121,40 4,20
1994 360919 362 5,85 128,70 6,00
1995 658 141 237 6,10 134,20 4,20

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - PIB a pregos de mercado.

Grafico 1 - Variagao anual do produto real - 1990-1995
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O nivel de emprego acompanhou a evolugio do nivel de atividade econdmica. A taxa de
desemprego aberto estimada pelo IBGE demonstrou crescimento até 1992 e queda a partir de
entfo (tabela 2 e grafico 2). Esta reversio refletiu. em grande parte, o crescimento do PIB ataxas
relativamente mais significativas, se opondo aos resultados negativos ou praticamente insigni-
ficantes apresentados nos anos anteriores.

Tabela 2 - Taxa média de desemprego aberto no Brasil - [990-1995

Ano } Taxa média (%) Ano ] Taxa média (%)
1990 4,28 1993 532
1991 4,83 1994 5,06
1992 597 1995 464

FONTE - IBGE. Direloria de Pesquisas, Departamento de Emprego e Rendimento,
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Grafico 2 - Taxa média de desemprego aberto no Brasil - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Emprego e Rendimento.

2.1.3 - Pregos

Duas fases sio bem marcadas na evolucdo do nivel geral de precos entre 1990 e 1995. 0
divisor de dguas €, naturalmente, a terceira etapa do Plano Real, definida em torno da reforma
monetdriade jutho de 1994 que criou uma nova moeda legal em substitui¢io ao Cruzeiro Real. A
primeira fase ¢ marcada pela continuidade das oscilagdes das taxas de inflagio associada &
sucessiva adog¢do de planos de estabilizacdo, seguida por periodos de rdpida ascensdo da infla-
¢A0, acima mesmo dos niveis alcangados a cada intervengio.

Na verdade, entre 1990 e 1994, o comportamento da inflaciio, medida pela variagio do
deflator implicito do PIB, foi peculiar no sentido de que a reaceleragio do aumento de pregos,
principalmente apds o Plano Collor 11, foi relativamente lenta.
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O gradualismo da reescalada inflacionéria é explicado basicamente pela politica anti-infla-
cionéria adotada no tltimo ano do Governo Collor de Mello, ja referida, de elevagio dréstica das
taxas de juros.

A segunda fase comega, na verdade, em dezembro de 1993, quando as primeiras medidas
de preparagédo do Plano Real sdo anunciadas, com a criagdo do Fundo Social de Emergéncia,
seguida, noinicio de 1994 pela criagio de umanovaunidade de medidade valor,a URV. Durante
este periodo de preparagio, a inflagdo em Cruzeiros Reais, amoeda legal de entdo, na verdade se
acelera, muito embora seus efeitos reais fossem em larga medida neutralizados pelarealizagdode
contratos denominadosem URV. A conversdo de valoresem URV paraoReal, ao par,e em Cruzeiros
ReaisparaReal ataxade CR$2.750,00/R$1,00 marcouoiniciodaestabilizacio(tabela 3e grificos 3e4).

Os dois anos decorridos desde a criagdo da nova moeda foram marcados por uma inflagdo
cadente e, fato de importancia ainda maior, de ampla estabilizagdo de expectativas inflaciondrias,
enraizando-se a percepgao de que, no futuro previsivel, sdo poucas as chances de uma retomada
do aumento acelerado de pregos, apesar da sobrevivéncia de desequilibrios importantes, seja
com relagdo as contas publicas, seja com relagio ao comportamento do setor externo.

Tabela 3 - Taxa média mensal do Indice Geral de Pregos - IGP - disponibilidade
interna e variagio anual do deflator implicito - 1989-1995

-

Taxa média mensal do IGP-DI Varia¢éo anual do
Ano (disponibilidade interna) (%) deflator implicito

12 semestre 22 semestre (%)
1989 16,23 41,12 1322
1990 42,38 14,28 2596
1991 12,22 19,70 421
1992 22,45 24,57 988
1993 29,03 35,13 2087
1994 43,25 5,87 2312
1995 1,61 1,46 75

FONTES - Fundagéo Getulio Vargas - IBGE, Diretoria de Pesquisa, Departamento de Contas Nacionais.

Grafico 3 - Taxa média mensal do Indice Geral de Pregos - IGP - Disponibilidade
Interna - por semestre - 1989-1995
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Gréfico 4 - Variagdo anual do deflator implicito - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

2.1.4 - Balanco de Pagamentos

A tabela 4 e o grafico 5 mostram o comportamento do saldo das transa¢des comerciais do

-Brasil com o exterior € o volume de reservas internacionais acumulado pelo Pais. Estes dados

ilustram as duas grandes caracteristicas da evolugdo do setor externo no periodo pesquisado.

Na primeira, a abertura da economia, acentuada no Governo Fernando Henrique Cardoso - utili-

zada amplamente, inclusive, como instrumento anti-inflaciondrio - se mostra na reversio dos

saldos comerciais excedentdrios tradicionalmente buscados como objetivo de politicaecondmica
no Brasil desde os anos 70.

A segunda caracteristica, mais marcada no final do periodo em tela, reflete a intensifica-
¢do do ritmo de entrada de capitais estrangeiros, de todas as naturezas, que levou a um actimulo
inédito de reservas internacionais. Este movimento se intensificou ap6s o Plano Real. Nos seus
primeiros meses, ele foi constituido especialmente de capitais de curto prazo, buscando os
elevados ganhos oferecidos pelos juros reais muito altos pagos no Pais.

Estes capitais, de natureza fundamentalmente especulativa, foram momentaneamente afu-
gentados pela crise mexicana de fins de 1994, apenas para retornar pouco depois, em volumes na
verdade tdo elevados que o Governo viu-se obrigado a impor restri¢des a sua entrada. Desde
entio, e com a consolidagdo das perspectivas de estabilizagio de pregos, capitais de prazos mais
longos, inclusive capitais de risco para produgo, passaram a assumir papel cada vez mais importante.

As reservas acumuladas se transformaram em trunfo importante para a garantia da
sustentabilidade do plano de estabilizagdo, jd que a ameaga da competi¢do de importados perma-
nece como importante elemento repressor de possiveis pressdes inflaciondrias. H4, no entanto,
impactos negativos a serem considerados. Por um lado, a necessidade de manuteng@o de eleva-
das reservas leva a sustentac¢do de altas taxas de juros internas, e, por outro, a intensa entrada de
capitais for¢a as autoridades monetdrias a promover sua esteriliza¢do através da colocagio
crescente de titulos da divida piblica no mercado, novamente for¢cando as taxas de juros para
cima.
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Tabela 4 - Balango de pagamentos - 1990-1995

Balanga Balango de Balango de Superavit (+) Reservas
Ano comercial servigos capitais ou déficit (-) (liquidez
do balango internacional)
1 000 000 US$
1990 10753 (-) 15369 (-) 4715 (-) 8825 9973
1991 10579 () 13542 (-) 4148 (-) 4679 9 406
1992 15239 () 11339 25 271 30028 23754
1993 13 307 (-) 15585 10115 8 404 32211
1994 10 466 (-) 14743 14294 12939 38 806
1995 (1) (-) 3157 (1) (-) 18600 (1) 29 820 (1) 13 480 51 840
FONTE - Banco Central do Brasil.
(1) Dados preliminares.
Grafico 5 - Balango de pagamentos - 1990-1995
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FONTE - Banco Central do Brasil.

2.2 - Analise do Setor Financeiro
2.2.1 - Participagcao do Setor Financeiro no PIB

O periodo em estudo foi marcado por alta inflagio, seguida - a partir do Plano Real - de
queda durdvel do patamar inflacionério. Caracterizou-se também por elevadas taxas de juros,
fruto de politica monetdria quase ininterruptamente contracionista, seja no perfodo inflaciona-
rio, com o objetivo de evitar a hiperinfla¢do ou, como no periodo do Real, para sustentar o
processo de estabiliza¢@o de pregos. Destacou-se, ainda, o crescimento da divida piblica que
manteve a posi¢ao do setor piiblico como principal demandante de crédito.
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Neste quadro desenvolve-se ambiente propicio ao elevado peso do setor financeiro na
economia. De acordo com os dados desta pesquisa, ao longo do perfodo 1990/94, a participagio
média do setor financeiro no PIB foi de aproximadamente 12,7% (tabelas 5, 6 € 7)'. No entanto,
vale ressaltar que hd um sobredimensionamento desses resultados devido a apropriagio das
receitas de juros resultantes da aplicagdo dos recursos proprios’.

Tabela 5 - Participagdo percentual das institui¢des financeiras no PIB, segundo os

segmentos - 1990-1995

Total Participagdo percentual das institui¢bes financeiras no PIB (%)
1990 1991 [ 1992 1993 1994 I 1995
Institui¢des financeiras 12,78 10,53 12,13 15,61 12,37 6,94
Bancos 9,97 8,06 8,61 11,05 9,54 5,99
Comerciais e caixas econdmicas 5,36 3,58 2,59 2,28 2,47 2,12
Multiplos 4,61 4,48 6,02 8,77 7,07 3.87
Bancos de desenvolvimento 1,43 0,71 1,50 1,49 0,89 0,25
Corretoras de titulos - SCTVM 0,28 0,34 0,51 0,70 0,43 0,20
Bancos de investimento 0,30 0,35 0,45 1,06 0,71 0.06
Financeiras - SCFI 0,24 0,27 0,26 0,34 0,22 0,13
Distribuidoras de titulos - SDTVM 017 0,29 0,33 0,41 0,22 0,14
Arrendamento mercantil 0,20 0,28 0,21 0,26 0,14 0,03
Crédito imobiliario 0,08 0,11 o,n 0,07 0.06 0,04
Cooperativas 0,02 0,05 0,08 0,12 0,07 0,05
Auxiliares financeiros 0,09 0,07 0,07 (LR B 0,09 0,05

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

NOTA - O PIB utilizado € a custo de fatores.

Tabela 6 - Participagdo percentual das institui¢des financeiras privadas no PIB, segundo os
segmentos - 1990-1995

Privadas Participagao percentual das instituigdes financeiras no PIB (%)
1990 I 1991 1992 1993 1994 ] 1995
Instituigdes financeiras 4,62 4,28 5,85 8,51 6,88 3,59
Bancos 3,73 3,24 4,72 7.35 6,17 3,21
Comerciais e caixas econdmicas 0,51 0,35 0,57 1,12 0,93 0,20
Multiplos 3,22 2,89 4,15 6,23 5,24 3,01
Bancos de desenvolvimento . . .. . .. ..
Corretoras de titulos - SCTVM 0,11 0,14 0,21 0,32 0,24 0,14
Bancos de investimento 0,19 0,13 0,19
Financeiras - SCFI 0,22 0,23 0,23 0,26 0,16 0,08
Distribuidoras de titulos - SDTVM 0,14 0,22 0,25 0,31 0,13 0,09
Arrendamento mercantil 0,16 0,17 0,11 0,13 0,11 0,02
Crédito imobiliario 0,05 0,10 0,06 0,02 .
Cooperativas

Auxiliares financeiros

0.02

0,05

0,08

0,12

0,07

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

NOTA - O PIB utilizado € a custo de fatores.

! Para comparag6es com o peso do setor financeiro em outros paises, ver capitulo 3.

2 As receitas de juros oriundas da aplicagao de recursos proprios nao deveriam ser computadas no célculo da
producéo do setor, porque ndo surgem da intermediac¢ao financeira. O item 2.4 apresenta os valores estimados
de parcela significativa dos rendimentos da aplicagdo desses recursos - a corre¢do monetaria - restando na

produgao, porém, a parte dos juros efetivos por serem de dificil mensuragao.
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Tabela 7 - Participagdo percentual das institui¢des financeiras piblicas no PIB, segundo 0s

segmentos - 1990-1995

Publicas Participagéo percentual das instituigdes financeiras no PIB (%)
1990 1991 ! 1992 1993 1994 l 1995
Instituigdes financeiras 8,05 617 6,22 5,92 4,64 3,20
Bancos 6,24 4,81 3,89 3,69 3,38 2,78
Comerciais e caixas econdmicas 4,85 3,22 2,02 1,15 1,55 1,92
Muitiplos 1.39 1,59 1,87 2,54 1,83 0.86
Bancos de desenvolvimento 1,43 0,71 1,50 1.49 0,89 0,25
Corretoras de titulos - SCTVM 0,17 0,20 0,30 0,38 0,19 0,06
Bancos de investimenio 0,10 0,22 0,26 b X X
Financeiras - SCF! 0,01 0,04 0,04 0,08 0,06 0,05
Distribuidoras de titulos - SDTVM 0,03 0,07 0,08 0,09 0,09 0,05
Arrendamento mercantil 0,04 o1 0,10 0,14 0,03 0,01
Crédito imobilidrio

Cooperativas
Auxiliares financeiros

0,03 0,01 0,05 0,05 X X

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - O PIB utilizado é a custo de fatores.

Qanode 1995, sendo um periodo de transicio e adaptagio das institui¢des financeiras as
novas condi¢des de estabilidade, representou uma quebra em relacio aos anos anteriores. Os
resultados demonstram redugio da participagio do setor financeiro no PIB de 12,4%, em 1994,
para 6,9% (tabela 5). Como fatores explicativos bdsicos apontam-se a tio anunciada queda das
receitas inflaciondrias e a politica monetdria fortemente restritiva que reduziu a capacidade das
institui¢Oes financeiras em criar e distribuir crédito e que, em grande parte, conduziu, também, ao
recrudescimento do grau de inadimpléncia®.

As receitas inflaciondrias, comumente apontadas como parcela importante das receitas
bancirias em perfodos de inflagdo alta, representaram em média 3,7% do PIB, no perfodo 1990/94,
e 35% da produgiio imputada dessas institui¢gdes (segmentos bancos comerciais ¢ multiplos e
caixas econdmicas). Em 1995, vé-se que essas receitas tornaram-se irrelevantes, caindo para
0,6% da produgdo imputada (tabela 34 do item 2.3)".

Quanto a evolugao das receitas do setor financeiro, a producio imputada de intermediacdo
financeira (diferenca entre juros recebidos e pagos) e a produgio de servigos bancérios, obser-
va-se um crescimento nitidamente mais significativo do segundo, em 1995. Nesse ano, para o
setor como um todo, enquanto a producdo imputada se mantém estagnada em termos nominais,
aprodugio de servi¢os acompanha a inflagéo do periodo medida pelo deflator implicito (tabela 8).
Para as institui¢des bancdrias a participagao dessas receitas no Valor de Produgao (VP) apresen-
ta uma média de 11%, no periodo 1990/94, e cresce abruptamente em 1995 atingindo 21,5%
(tabela 43 do capitulo 4).

3 De acordo com os procedimentos contabeis ditados pela legislagao na forma da Resolugéo de n° 1.748 (03/09/90),
face & ameaga de ndo recebimento dos créditos, consubstanciada nos atrasos dos pagamentos correspondentes,
as instituigbes devem se precaver, retificando o valor do ativo e aproximando-o do provavel valor de realizagéo.
Para isso séo provisionados créditos de liquidacao duvidosa, num montante que nao pode ser inferior a aplicagéo
do percentual de 100% sobre os créditos em liquidagao e 20% ou 50%, dependendo das especificidades, sobre
os créditos em atraso. Eliminam, também, a apropriagéo, como rendas efetivas, dos juros provenientes dos créditos
em liquidagdo e créditos em atraso apds 120 dias de registro, ou a reduzem, em caso dos créditos em atraso até
120 dias, a fim de que ndo se registrem sob © regime de competéncia receitas indevidas.

4 Para estudo mais detalhado da composi¢cao das receitas ver item 2.3.
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Tabela 8 - Vartacio anual, em percentagem, do deflator implicito e dus principais
variaveis do setor financeiro, conforme o controle aciondrio - 1991-1995

Especificagdo Variagdo anual do setor financeiro (%)
1991 | 1992 1993 | 1994 | 1995
Deflator implicito 421 988 2087 2312 75
Total
Valor de produgao 354 1146 2721 1928 10
Produgao imputada 349 1099 2733 1 848 0
Producao de servigos bancarios 500 1121 2525 2687 80
Consumo intermediario 421 1106 2297 2173 56
Valor adicionado bruto 342 1155 2 807 1888 2
Remuneracao dos assalariagos 386 1359 2 548 1498 25
Juros recebidos 475 1800 3333 1113 (-} 49
Juros pagos 508 1920 3389 1050 (-) 56
Privado
Valor de produgao 410 1313 3030 1992 6
Produgéo imputada 407 1261 3073 1895 () 4
Producéo de servigos bancarios 602 1181 2 476 3158 78
Consumo intermediario 464 1076 2 350 2348 58
Valor adicionado bruto 396 1386 3194 1927 (-, 5
Remuneracao dos assalariados 424 1191 2628 1819 54
Juros recebidos 523 2 044 3301 1163 (-} 48
Juros pagos 549 2181 3327 1094 (-) 54
Publico
Valor de produgao 317 1016 2 064 1859 30
Produgéo imputada 312 971 2 024 1799 18
Produgdo de servigos bancarios 463 1085 2 360 2313 100
Consumo intermediario 370 1154 2130 1853 53
Valor adicionado bruto 311 997 2053 1860 26
Remuneracgéo dos assalariados 373 1428 2506 1372 12
Juros recebidos 440 1597 3090 1017 (-) 47
Juros pagos 478 1703 3189 962 (-) 56

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

2.2.2 - Evolucdo dos Segmentos

Em termos de sua composi¢do, o setor financeiro brasileiro sempre caracterizou-se pelo
peso majoritdrio dos bancos, em um mercado relativamente diversificado. Como pode-se obser-
var nas tabelas 9, 10 e 11, ao longo do periodo 1990/94. os bancos comerciais e maltiplos repre-
sentam em média 75% do Valor Adicionado (VA) gerado pelo setor. Considerando-se os bancos
de desenvolvimento, esse total chega a 84% do VA do setor.

Tabela 9 - Participacdo percentual do valor adicionado bruto do setor financeiro,
por segmento - 1990-1995

Total Participagao percentual do valor adicionado bruto (%)
1990 | 1991 1992 1993 1994 [ 1995
Instituicbes financeiras 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Bancos 78,04 76,57 71,00 70,78 77,08 86,34
Comerciais e caixas econdémicas 41,97 33,99 21,37 14,59 19,96 30,59
Muitiplos 36,07 42,58 49,63 56,19 57,12 55,75
Bancos de desenvolvimento 11,16 6,77 12,35 9,56 7,23 3,56
Corretoras de titulos - SCTVM 2,19 3,21 4,20 4,49 3,45 2,88
Bancos de investimento 2,33 3,33 3,69 6.79 5,71 0.86
Financeiras - SCFI 1,87 2,55 2,18 217 1,78 1,84
Distribuidoras de titulos - SDTVM 1,32 2,74 2,68 2,61 1,82 2,06
Arrendamento mercantil 1,57 2,63 1,77 1,69 1,12 0,43
Crédito imobiliario 0,63 1,07 0,89 0,45 0,49 0,55
Cooperativas 0,17 0,44 0,64 0,76 0,60 0,71
Aucxiliares financeiros 0,72 0,69 0,60 0,70 0,72 0.77

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Tabela 10 - Participagdo percentual do valor adicionado bruto das institui¢des financeiras
privadas no valor adicionado bruto do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Privadas A Participacso percentual do valor adicionado bruto (%) -
‘ : o, 5 1990 | 1801 | 1962 | 1983 | 1984 | 1995
Instituigdes financeiras 36,22 40,64 48,11 54,53 55,62 51,59
Bancos 29,23 30,81 38,89 47,13 49,83 46,24
Comerciais e caixas econdémicas 4,03 3,34 4,68 7,19 7,48 2,85
Multiplos 25,20 27,47 34,21 39,94 42,35 43,39
Bancos de desenvolvimento - 8 - - i -
Corretoras de titulos - SCTVM 0,84 1,28 1,69 2,03 1,94 1,95
Bancos de investimento 1,51 1,26 1,58
Financeiras - SCFI 1,76 2,21 1,87 1,66 1,31 1,09
Distribuidoras de titulos - SDTVM 1,11 2,10 2,05 2,01 1,06 1,32
Arrendamento mercantil 1,23 1,61 0,93 0,81 0,88 0,28
Crédito imobilidrio 0,37 0,93 0,46 0,13

Cooperativas 0,17 0,44 0,64 0,76 0,60 o7
Auxiliares financeiros

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Tabela 11 - Participacao percentual do valor adicionado bruto das institui¢des financeiras
publicas no valor adicionado bruto do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Pablicas. Participag&o ual do valor adicionado bruto (%) -
i L 1990 | 1e91 | 1992 | 18983 | 1994 | 1995

Instituigdes financeiras ) 63,08 58,67 51,27 37,98 37,47 46,22
Bancos 48,82 45,74 32,10 23,66 27,25 40,10
Comerciais e caixas econdémicas 37,95 30,63 16,69 7,40 12,49 27,74
Multiplos 10,87 15,11 15,41 | 16,26 14,76 12,36
Bancos de desenvolvimento 11,16 6,77 12,35 9,56 7,23 3,56
Corretoras de titulos - SCTVM 1,35 1,93 2,50 2,46 1,52 0,92
Bancos de investimento 0,82 2,08 2,11 X X X
Financeiras - SCFI 0,11 0,35 0,31 0,51 0,47 0,75
Distribuidoras de titulos - SDTVM 0,22 0,64 0,63 0,60 0,76 0,74
Arrendamento mercantil 0,34 1,02 0,84 0,88 0,24 0,15

Crédito imobilidrio 0,26 0,14 0,43 0,31 X X
Cooperativas - . .. i
Auxiliares financeiros

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

O modelo adotado nos anos 60 buscava a segmenta¢io do mercado através da especiali-
zagdo de fungdes das institui¢des financeiras e da vinculagdo da captagido com a aplicagdo de
recursos, de acordo com as caracteristicas de maturidade dessas operagoes. A Reforma Bancdria
de 1988 representou uma reorientagfo desse modelo e definiu através da Resolugio n® 1524 um
ambiente favorédvel a criagio dos bancos multiplos’.

A autorizagdo para o funcionamento de novas instituigdes passou a ser feita com base em
requisitos de capital minimo e grau de alavancagem, como também através de critérios de idonei-
dade e competéncia de seus gestores, sendo, portanto, inegocidvel e intransferivel. Tendo em
vista que a entrada no setor estava anteriormente associada a obtengio de carta-patente, cons-
tituindo em uma barreira a entrada, a Reforma implementada representou um incentivo a forma-
¢ao de bancos multiplos.

5 QO Conselho Monetario Nacional facultou aos bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de desenvol-
vimento, sociedades de crédito imobilidrio e sociedade de crédito e financiamento, a organizagdo opcional em
uma Unica instituicdo financeira com personalidade juridica prdpria - os bancos multiplos, através de fuséao,
incorporagéo, cisdo, transformagéo ou constituigao direta. Esta institui¢éo deveria ter no minimoe duas carteiras,
sendo uma delas obrigatoriamente comercial ou de investimento.
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Ao longo da série em estudo, esse processo caracterizou-se, nos bancos privados, pela
transformagdo de bancos comerciais, corretoras, distribuidoras, SCFI e até bancos de investi-
mento em bancos maltiplos, enquanto nos bancos publicos observou-se basicamente a transfor-
macdo de bancos comercias em multiplos (tabela 12). Ao todo, de 1989 a 1994, foram 75 novos
bancos multiplos criados, totalizando 184 ao final do periodo.

Tabela 12 - Ntimero de empresas informantes do setor financeiro, em dezembro,
| conforme o controle aciondrio privado e piblico, segundo os segmentos - 1989-1995

Especificago | 1989 | 1990 | 1991 | 1092 { 1903 | 1994 | 1995

Total geral 1654 1698 1779 1812 1939 1993 1966
Total semn as cooperativas 1037 1027 1037 1034 1063 1068 1009
Bancos comerciais e caixas econdmicas 87 52 a7 40 38 35 37
Bancos multiplos 114 165 179 198 206 209 203
Bancos de desenvolvimento 10 10 9 8 8 7 7
Corretoras de titulos - SCTVM 260 260 270 274 285 285 271
Bancos de investimento 34 24 23 21 17 17 16
Financeiras - SCFI 63 49 44 39 a1 43 46
Distribuidoras de tituios - SDTVM 390 378 375 362 375 374 329
Arrendamento mercanti] 61 81 63 64 67 77 78
Crédito imobiliario 38 28 27 28 26 21 22
Cooperativas 617 671 742 778 878 925 957
Privadas 1559 1611 1699 1736 1866 1925 18386
Privadas sem as Cooperativas 942 940 957 3958 990 1000 a39
Bancos comerciais e caixas econdmicas 39 32 32 32 31 28 31
Bancos multiplos 108 155 165 176 183 184 178
Corretoras de titulos - SCTVM 253 253 263 268 279 279 265
Bancos de investimento 32 22 21 19 16 16 15
Financeiras - SCFI 53 41 37 33 36 39 42
Distribuidoras de titulos - SDTVM 377 365 363 351 363 362 317
Arrendamento mercantil 56 55 57 58 81 71 70
Crédito imobifiario 24 17 19 21 21 20 21
Cooperativas de Crédito Muatuo 407 412 448 470 528 546 563
Cooperativas de Crédito Rural 210 259 294 308 348 379 394
Piblicas 95 87 80 76 73 68 70
Bancos comerciais e caixas econdémicas 28 20 15 8 7 8 [
Bancos multipios 6 10 14 22 23 25 25
Bancos de desenvoivimento 10 10 9 8 8 7 7
Corretoras de titulos - SCTVM 7 7 7 6 <] 6 6
Bancos de investimento 2 2 2 2 1 1 1
Financeiras - SCFI 10 8 7 6 5 4 4
Distribuidoras de titulos - SDTVM 13 13 12 11 12 12 12
Arrendamento mercantil 5 [ 6 6 6 <] 8
Crédito imobiliario 14 11 8 7 5 1 1

FONTE - IBGE, Direforia de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Do ponta de vista operacional, duas mudangas importantes foram permitidas com aReforma,
Primeiro, os conglomerados financeiros, que jd atuavam na prética como institui¢des miltiplas,
mas com uma empresa juridica e contabilidade propria para cada carteira especifica, puderam, a
partir de entdo, desenvolver uma contabiliza¢do tinica e simplificar uma série de procedimentos
administrativos. Segundo, tornou possivel a desvinculagio entre as fontes de captagio de re-
cursos e suas aplicagdes, a ndo ser para aquelas previstas por legisla¢do especifica.

Em relagio a evolugio da participagio no PIB dos demais segmentos ao longo dos anos
considerados, destaca-se a queda significativa dos bancos de desenvolvimento a partir de 1994,
frente a uma trajetoria relativamente estdvel no periodo precedente, exceto em 1991 (tabela 5).
Observa-se, também, no caso das corretoras, bancos de investimento e distribuidoras, uma
tendéncia de crescimento no periodo 1990/93 e queda a partir desse ponto.




Sefor financeiro e o PIB

No que se refere a participag¢do relativa no VA gerado pelo setor, apresentada na tabela 9,
os bancos miltiplos, que detinham em 1990 uma participagao de cerca de 36%, substituiram, em
1991, a posi¢do de lideranga dos bancos comerciais, passando a contribuir com 42%, e, a partir
de 1993, com mais da metade do VA.

2.2.3 - Controle Acionario Privado e Puablico

A partir das tabelas 6 e 7, verificam-se mudangas significativas em termos da participagio
no PIB por controle aciondrio privado e piiblico. Observa-se clara tendéncia de expansio das
institui¢cdes privadas e decréscimo das institui¢des piblicas. Em 1990, o setor como um todo
representava 12,8% do PIB; destes, 8,0% referiam-se a contribui¢@o das institui¢des piiblicas e
4,6% 2 participagdo das empresas privadas. Em 1993 esse comportamento € invertido, e a partici-
pagdo das empresas privadas atinge 8,5% do PIB, suplantando as puiblicas que apresentam uma
contribui¢do de 5,9% (grafico 6).

Grafico 6 - Participagdo das instituigoes financeiras no PIB- 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Essa inversdo decorre, principalmente, de dois fatores. Primeiramente, a deterioragdo dos
resultados operacionais da Caixa Econdmica Federal - CEF, e, em menor medida, do Banco do
Brasil - BB e bancos estaduais, e, em segundo lugar, os resultados favoraveis apresentados
pelas instituigdes bancdrias privadas. De acordo com os dados disponiveis nas tabelas 6 e 7, as
institui¢Oes bancdrias privadas crescem sua participag@o no PIB de 3,7%, em 1990, para aproxi-
madamente 6,2%, em 1994, enquanto as institui¢des bancdrias publicas decrescem sua contribui-
¢do de 6,2% para 3,4% no mesmo periodo.

Em relag@o a CEF, os resultados negativos verificados refletiram as dificuldades encon-

tradas nos dltimos anos. Avolumaram-se, ao final da década de 80, os problemas derivados ora
da elevagdo do grau de inadimpléncia dos créditos habitacionais e ora da concessdo de subsidios

e = 23
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aos mutudrios na forma de bonus, indices de reajustes inferiores aos pactuados, reajustes infe-
riores a corre¢do monetdria e outros. Como decorréncia elevou-se sobremaneira a divida do
Fundo de Compensagao de Variagoes Salariais - FCVS para com a CEF®. A partir de 1990, essas
dificuldades se aprofundaram, destacando-se os efeitos decorrentes do descasamento entre
indices e prazos das operagdes ativas e passivas dessa institui¢do: de um lado, detinha créditos
de longo prazo, em geral com cldusulas de reajustes associadas as variagtes salariais e, de outro,
obrigacoes de curto prazo que rendem TR mais 6%. Os desequilibrios econdmico-financeiros do
FGTS dificultaram também acanalizagdo de recursos ptiblicos para os financiamentos de habita-
¢do popular.

Observam-se também movimentos de expansao e retracdo no painel das empresas do
setot, ao longo do periodo 1990/94. Excluindo as cooperativas, observou-se clara tendéncia de
redugio do niimero de institui¢des pablicas, de 95 para 68, e crescimento do niimero de empresas
privadas, de 942 para 1000 (tabela 12 e gréficos 7 e 8). No caso das institui¢des publicas, ocorre
redugdo do nimero de empresas no segmento bancos comerciais e caixas econdmicas, bancos
de desenvolvimento, sociedades de crédito imobilidrio e sociedades de crédito e financiamento.
No caso das institui¢Oes privadas, para o periodo 1990/94, o impacto maior na variagido do
ntimero de empresas decorre dos segmentos bancos mltiplos, corretoras e arrendamentomercantil.

50 Fundo de Compensagdo de VariagBes Salariais - FCVS foi criado em 1967 com a responsabilidade de cobrir
o valor de eventuais residuos de saldos devedores desses financiamentos junio aos agentes financeiros.
Esses residuos seriam decorrentes dos descompassos entre os indexadores e as periodicidades dos reajustes
de saldos devedores e das prestagdes. Sua finalidade era garantir limite de prazo para a amortizagéo da divida
aos adquirentes da casa prépria financiados pelo SFH.
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Grafico7 - Nimero de empresas privadas do setor financeiro, em
dezembro - 1989-1995
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Gréfico 8 - Numero de empresas publicas do setor financeiro, em
dezembro - 1989-1995
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Os resultados para o ano de 1995 demonstraram queda da participago no PIB dos dois
grupos. No caso das institui¢des privadas decresceu de 6,9%, em 1994, para 3,6%, em 1995 ¢, de
forma bem menos acentuada, caiu a participacio das institui¢des oficiais, de 4,6% para 3,2%,
mostrando uma aproximagio dos pesos desses dois grupos (tabelas 6 e 7 e grafico 6).

Ainda para 1995, no grupo das institui¢des privadas, observa-se queda das participagdes
no PIB de todos os segmentos. Os resultados para as institui¢des oficiais demonstraram queda
dos segmentos bancos de desenvolvimento e bancos miltiplos’. Os bancos comerciais publi-
cos, surpreendentemente, destacaram-se dos demais e apresentaram um pequeno acréscimo de
sua participagdo no PIB. Este resultado foi atribuido principalmente aperformance da CEFe, em
menor medida, do Banco do Brasil.

No caso da CEF, vdrios fatores positivos foram capazes de compensar os aspectos nega-
tivos j mencionados, que haviam predominado nos anos anteriores, € permitiram um crescimen-
to significativo do seu VA em 1995, com relagdo ao ano de 1994. Os ajustes decorrentes dos
atrasos nos pagamentos relativos aos créditos concedidos ja tinham sido, em grande parte,
realizados em 1994, e seus efeitos, portanto, apresentaram-se de forma mais diluida em 1995,
Outro aspecto refere-se ao fato de que a CEF foi largamente acionada pelo Governo no sentido
de prover recursos aos bancos privados em dificuldades, a fim de impedir que essas institui¢des
pagassem as taxas punitivas cobradas pelo Banco Central nas operagdes de redesconto. Esses
empréstimos cresceram de R$ 550 milhdes, em finais de 1994, para R$ 7.3 bilhdes em dezembro de
1995 e, frente a alta rentabilidade dessas operagdes, as rendas de aplicagdes interfinanceiras
expandiram-se enormemente. A CEF apresentou ainda recuperagio expressiva de créditos con-
cedidos aos estados e municipios e elevou as rendas de tarifas de prestagdo de servigos.

Em relagio ao Banco do Brasil o resultado de intermediago financeira € positivo e maior
que o verificado no ano anterior, apesar do prejuizo recorde anunciado em 1995%. A justificativa
pode residir em dois campos. Primeiro, alguns aspectos positivos devem ser considerados, como
o fato, ndo esperado, de expansdo da participagdo no mercado do BB, decorrente da queda do
grau de confianca do publico nas institui¢des privadas apés intervengdo em dois grandes bancos.
Constata-se, assim, a ampliagiio de sua participagio no total de depdsitos a prazo e de depdsitos
de poupanga do sistema financeiro. Além disso, em outro campo, 0s ajustes sobre as receitas de
intermediagao financeira decorrentes do elevado grau de inadimpléncia parecem nio ter sido
realizados em sua totalidade. As campanhas de recuperacio de créditos, anunciadas para o ano
de 1996, indicavam ainda um elevado grau de problemas nos créditos concedidos.

A distribuigiio do VA apresentada nas tabelas 9, 10 e 11 e no grafico 9 demonstra que, em
19935, os bancos privados praticamente mantém a participacio apresentada no ano anterior, € 0s
bancos publicos, aumentam sua participagio significativamente em 1995.

7 O BANESPA, gque se encontra sob intervengéio do Banco Central em Regime de Administragdo Especial
Temporaria (RAET) desde finais de 1994, ndo publicou o balango para 1994 e 1995, e ndo esta, portanto, sendo
considerado nos dados apresentados. Dadas as dimensdes e a importancia desta instituigio, a analise de
alguns resultados apresentados fica, em parte, prejudicada, principalmente, no que diz respeito ao segmento
dos bancos multiplos publicos.

8 O prejuizo contabil recorde de R$ 4,3 bithdes apresentado pelo BB é, em grande parte, explicado pelas
despesas com provisdes para créditos de liquidacio duvidosa (R$ 3,8 bithdes), que crescem sete vezes e meia
em relagdo ao ano anterior, @ pela parcela resultante da amortizagao do diferimento da perda cambial sofrida
sobre a carteira de titulos da divida externa do banco, nos seis primeiros meses do Plano Real. Como ja visto,
esses procedimentos de reavaliagio de estoques néo sdo considerados na estimativa da produgdo.

e ]33]
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Grafico 9 - Participagdo das institui¢des financeiras privadas e
publicas no valor adicionado bruto do setor financeiro - 1990-1995
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2.2.4 - Consumo Intermediario

De acordo com as tabelas 13 a 21, a participag@o do consumo intermedidrio (CI) no valor
de produgdo do setor mantém-se relativamente estdvel no periodo 1990/94 e apresenta um cres-
cimento em 1995. Esta relagdo €, em média, mais elevada no caso das institui¢des privadas
devido a maior participagdo das despesas relativas a aluguéis, servigos de terceiros e servigos
do setor financeiro. Para estas, a relagio CI/VP decresce nos anos de 1992 e 1993, para crescer a
partir de entdo, dando um salto em 1995. No caso das piblicas, apesar de um pequenocrescimento
em 1995, esse indicador mantém-se relativamente estével ao longo da série.

Tabela 13 - Estrutura percentual do valor da producao
do setor financeiro - 1990-1995

Estrutura percentual do valor da produgéo (%)

Ano Produgéo Consumo Valor
intermediario adicionado bruto
1990 100 15 85
1991 100 17 83
1992 100 17 83
1993 100 14 86
1994 100 16 84
1995 100 23 77

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Tabela 14 - Estrutura percentual do valor da produgdo
das institui¢Oes financeiras privadas - 1990-1995

Estrutura percentual do valor da produgéo (%)

Ano Produgéo Consumo Valor
intermediario adicionado bruto
1990 100 21 79
1991 100 23 77
1992 100 20 80
1993 100 15 85
1994 100 18 82
1995 100 27 73

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - As informagdes para bancos de investimento, a partir de 1993, e sociedade de crédito imobilidrio (SCI), a partir de 1994, ndo estao
disponiveis por controle acionario.

Tabela 15 - Estrutura percentual do valor da produggo
das instituigoes financeiras piiblicas - 1990-1995

Estrutura percentual do valor da produgédo (%)

Ano Produgéo Consumo Valor
intermediério adicionado bruto

1990 100 1 89
1991 100 12 88
1992 100 14 86
1993 100 14 86
1994 100 14 86
1995 100 17 83

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - As informagdes para baricos de investimento, a partir de 1993, e sociedade de crédito imobiliario (SCI), a partir de 1994, ndo estao
disponiveis por controle acionario.

Tabela 16 - Desagregacao do consumo intermediério
das instituicdes financeiras - 1990-1995

Especificaciio : . Vaior {1 000 R$) . -
, 1990 .| 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995

Total 212 1113 13374 320 593 7287 115 1340112
Despesas de agua, energia e gas 6 30 384 8 898 202 131 288 566
Despesas de aluguéis 18 93 955 20 163 443 554 773013
Despesas de comunicagdes 20 11 1498 34 165 709 497 1000553
Despesas de manutengdo e conservagéo de bens 12 69 765 18 130 453 236 764 316
Despesas de material 9 44 499 10 659 243 276 379 547
Despesas de pessoal-treinamento 2 10 143 3066 102 206 151 910
Despesas de processamento de dados 30 185 2472 54 099 1152 231 1719639
Despesas de promogdes e relagdes publicas 3 18 245 5728 179 606 255616
Despesas de propaganda e publicidade 9 53 582 13959 352 901 400 421
Despesas de publicagdes 1 5 51 11565 28 294 47 746
Despesas de seguros 1 7 69 1164 39757 80 353
Despesas de servigos do sistema financeiro 26 54 659 18 909 588 749 937 977
Despesas de servigos de terceiros 13 82 1026 28 425 728 642 1133803
Despesas de servigos de vigildncia e seguranga 11 61 685 14 609 323 684 546 609
Despesas de servigos técnicos especializados 7 39 520 12 062 374 611 675 272
Despesas de transporte 10 52 583 13 465 358 419 547 221
Despesas de viagem ao exterior 0 2 27 647 15792 23217
Despesas de viagem no pais 4 22 261 5732 136 533 208 860
Outras despesas administrativas 26 147 1738 53 828 848 338 1389 140
Despesas administrativas de fundos e programas sociais 1 4 31 295 1148 321
Despesas de administragéo de loterias 3 23 184 1436 4510 16012

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.




Tabela 17 - Estrutura percentual do consumo intermedidrio
das instituicoes financeiras - 1990-1995

Especificagdo

Estrutura percentual (%)

1990 1991 1992 | 1993 | 1994 | 1995
Total 100 100 100 100 100 100
Despesas de agua, energia e gas 3 3 3 3 3 3
Despesas de aluguéis 8 8 7 6 6 7
Despesas de comunicagbes 9 10 i3 1 10 9
Despesas de manutengdo e conservagao de bens <] 6 6 6 <] 7
Despesas de material 4 4 4 3 3 3
Despesas de pessoal-treinamento 1 1 1 1 1 1
Despesas de processamento de dados 15 18 19 17 17 15
Despesas de promogdes e relagbes publicas 1 2 2 2 2 2
Despesas de propaganda e publicidade 4 5 4 4 5 4
Despesas de publicagbes G g 0 0 Q ¢
Despesas de seguros 1 1 1 0 1 1
Despesas de servigos do sistema financeiro 13 5 5 [ 8 8
Despesas de servigos de terceiros 6 7 8 9 10 10
Despesas de servigos de vigilancia e seguranga 5 5 5 5 4 5
Despesas de servigos técnicos especializados 3 3 4 4 5 [
Despesas de transporte 5 5 4 4 5 5
Despesas de viagem ao exterior 0 0 0 0 0 0
Despesas de viagem no pais 2 2 2 2 2 2
Qutras despesas adminisirativas 12 13 13 17 12 12
Despesas administrativas de fundos & programas sociais 0 0 0 0 0 0
Despesas de administrag@o de loterias 2 2 1 Q 0 0
FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
Tabela 18 - Desagregacao do consumo intermedidrio
das instituicoes financeiras privadas - 1990-1995
Especificagao Valor (1 000 R$)
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 1995
Total 19 6869 7 860 197616 4 885 753 7674194
Despesas de agua, energia e gas 3 16 183 4 476 104 821 150 367
Despesas de aluguéis 14 74 755 15 680 349 550 601673
Despesas de comunicagoes 1 60 792 19 249 408 415 586 097
Despesas de manutencao e conservagéo de bens 7 40 419 10 655 264 715 503 381
Despesas de material 5 25 267 6 145 148 786 245 445
Despesas de pessocal-treinamento 1 7 75 2085 67 185 105 046
Despesas de processamento de dados 16 108 1313 30874 678 228 1004 348
Despesas de promogdes e relagdes publicas 2 12 136 3675 113 095 178 223
Despesas de propaganda e publicidade 5 28 344 7 854 184 171 267 515
Despesas de publicagbes 1 4 33 766 19075 35 249
Despesas de seguros 1 5 41 750 30784 50 281
Despesas de servigos do sistema financeiro 10 46 569 16 343 505 611 776 649
Despaesas de servigos de terceiros 7 54 725 20 557 594 726 993 366
Despesas de servigos de vigilancia e seguranga [ 28 280 5802 133 115 235 267
Despesas de servigos técnicos especializados 5 27 389 9150 303308 555 951
Despesas de transporte [ 33 341 8410 227 349 341771
Despesas de viagem ao exterior 0 2 25 618 15174 22 894
Despesas de viagem no pais 3 16 167 4014 91099 138 296
Outras despesas administrativas 15 83 995 30 484 645 551 882 341
Despesas administrativas de fundos e programas sociais 0 Q 0 1 21 34
Despesas de administragéo de loterias 0 0 0 o] o 0

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Tabela 19 - Estrutura percentual do consumo intermedidrio
das instituigdes financeiras privadas - 1990-1995

Especificagédo Estrutura percentual (%)
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995
Total 100 100 100 100 100 100
Despesas de dgua, energia e gas 3 2 2 2 2 2
Despesas de aluguéis 12 il 10 8 7 8
Despesas de comunicagdes 9 9 10 10 8 8
Despesas de manutengdo e conservagéo de bens ] 6 5 5 5 7
Despesas de material 4 4 3 3 3 3
Despesas de pessoal-treinamento 1 1 1 1 1 1
Despesas de processamento de dados 14 17 18 17 15 14
Despesas de promogdes e relagdes publicas 1 2 2 2 2 2
Despesas de propaganda e publicidade 5 4 4 4 4 3
Despesas de publicagdes 0 1 [« 0 Q 0
Despesas de seguros 1 1 1 a 1 1
Despesas de servigos do sistema financeiro 9 7 7 8 10 10
Despesas de servigos de terceiros 6 8 9 10 12 14
Despesas de servigos de vigilancia e seguranga 5 4 4 3 3 3
Despesas de servigos técnicos especializados 4 4 5 5 6 7
Despesas de fransporte 5 5 4 4 5 4
Despesas de viagem ao exterior 0 0 0 0 0 ¢}
Despesas de viagem no pais 2 2 2 2 2 2
Outras despesas administrativas 13 12 13 16 14 11
Despesas administrativas de fundos e programas sociais Q 0 4] 0 0 0
Despesas de administragéo de loterias 0 0 4] 0 0 0
FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
Tabela 20 - Desagregacao do consumo intermedidrio
das instituigdes financeiras publicas - 1990-1995
Especificagdo Valor (1 000 R$)
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 [ 1995
Total 93 443 5514 122978 2401356 3665918
Despesas de dgua, energia e gas 3 14 191 4422 97 310 138 199
Despesas de aluguéis 3 19 200 4473 94 004 171 340
Despesas de comunicagdes 9 51 705 14916 301082 414 456
Despesas de manutengéo e conservagéo de bens 5 29 346 7 475 188 521 260935
Despesas de material 4 18 23 4514 93 480 134 102
Despesas de pessoal-treinamento 1 4 68 981 35 041 46 864
Despesas de processamento de dados 14 77 1159 23226 474 003 715291
Despesas de promogdes e relagdes publicas 1 6 109 2053 66 511 77 393
Despesas de propaganda e publicidade 3 25 238 6104 168 730 132 906
Despesas de publicagbes 0 2 18 370 9219 12 497
Despesas de seguros 1 2 28 414 8973 30072
Despesas de servigos do sistema financeiro 16 8 90 2 566 83 138 161 328
Despesas de servigos de terceiros [ 28 302 7 868 133916 140 437
Despesas de servigos de vigilancia e seguranga 6 31 405 8808 190 569 311342
Despesas de servigos técnicos especializados 2 " 131 291 71303 119321
Despesas de transporte 4 18 241 5085 131070 205 450
Despesas de viagem ao exterior 4] o 1 29 618 323
Despesas de viagem no pais 1 6 g5 1718 45434 70 564
Ouiras despesas administrativas 10 64 742 23 344 202 787 506 799
Despesas administrativas de fundos e programas sociais 1 4 3 294 1127 287
Despesas de administragéo de loterias 3 23 184 1436 4510 16012

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Tabela 21 - Estrutura percentual do consumo intermediario
das instituigdes financeiras ptiblicas - 1990-1995

Especificagdo Estrutura percentual (%)
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 1995

100 100 100

8
8
8

Total
Despesas de dgua, energia e gas
Despesas de aluguéis
Despesas de comunicagdes
Despesas de manutengdo e conservagéo de bens
Despesas de material
Despesas de pessoal-treinamento
Despesas de processamento de dados
Despesas de promogdes e relagbes publicas
Despesas de propaganda e publicidade
Despesas de publicagbes
Despesas de seguros
Despesas de servigos do sistema financeiro
Despesas de servigos de terceiros
Despesas de servigos de vigilancia e seguranga
Daspesas de servigos técnicos especializados
Despesas de transporte
Despesas de viagem ao exterior
Despesas de viagem no pais
Qutras despesas administrativas
Despesas administrativas de fundos e programas sociais
Despesas de administrag@o de loterias
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

2.2.5 - Remuneracdo dos Assalariados

As tabelas 22 a 24 apresentam a participagdo do grupo das institui¢des privadas e pablicas
no total da remuneragdo dos assalariados do setor financeiro. No periodo 90/94, a remuneracio
paga pelas empresas piblicas representa, em média. 70% do total da remuneracio do setor. Em
1995, essa participacdo reduz-se para 60%.

Tabela 22 - Participagao percentual da remuneracio dos assalariados
do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Total Participag@o percentual da remuneragfo dos assalariados (%)
1990 | 1991 | 1992 1993 | 1994 [ 1995
Instituigdes financeiras 100,00 160,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Bancos 96,41 96,49 97,01 97,00 95,89 95,22
Comerciais e caixas econdmicas 59,31 52,64 52,06 48,57 44,82 44 59
Mdttiplos 37,10 43,85 44,95 50,43 51,07 50,63
Bancos de desenvolvimento 0,81 0,79 0,78 0,78 0,88 1,17
Corretoras de titulos - SCTVM 0,65 0,67 0,62 0,61 0,91 1,08
Bancos de investimento 0,39 0,32 0,31 0,35 0,69 0,38
Financeiras - SCFI 0,18 0,18 0,13 0,12 0,18 0,25
Distribuidoras de titulos - SDTVM 0,47 0,47 0,36 0,28 0,35 0,41
Arrendamento mercantil 0,24 0,25 0,16 0,16 0,23 0,48
Crédito imobiliario 0,28 0,27 0,18 0,14 0,13 0,20
Cooperativas [UR K] 0,16 0,15 0,17 0,25 0,38
Auxiliares financeiros 0,46 0,40 0,30 0,38 0,49 0,43

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Tabela 23 - Participagdo percentual da remuneragfio dos assalariados das instituigdes financeiras
privadas na remunerag?o dos assalariados do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Privadas o Participagiio percentual da remuneraclio dos assalariados (%)
' 1980 | 1991 | 1992 | 1983 | 1904 | 1905
Instituigdes financeiras 26,42 28,49 25,21 25,98 31,20 38,47
Bancos 24,43 26,52 23,54 24,69 29,45 36,08
Comerciais e caixas econémicas 2,88 3,16 2,62 2,33 2,84 3,63
Muiltiplos 21,55 23,36 20,92 22,36 26,61 32,45
Bancos de desenvolvimento . . - o v ve
Corretoras de titulos - SCTVM 0,55 0,55 0,51 0,52 0,80 0,95
Bancos de investimento 0,37 0,31 0,30
Financeiras - SCFI 0,16 0,15 0,12 0,11 0,17 0,24
Distribuidoras de titulos - SDTVM 0,42 0,42 0,34 0,26 0,32 0,37
Arrendamento mercantil 0,23 0,24 0,15 0,15 0,21 0,45
Crédito imobilidrio 0,15 0,14 0,10 0,08

Cooperativas 011 016 0.15 0.17 0,25 0,38
Aucxiliares financeiros

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Tabela 24 - Participag@o percentual da remuneragdo dos assalariados das institui¢des financeiras
. publicas na remunerag@o dos assalariados do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Publicas Participagéo percentual da remunerago dos assalariados (%)
1990 | 1991 | 1982 | 1993 | 1994 | 1095
Instituigdes financeiras 73,12 71,10 74,46 73,27 67,50 60,52
Bancos 71,97 69,98 73,45 72,30 66,45 59,15
Comerciais e caixas econémicas 56,42 - 49,49 49,42 44,23 41,99 40,97
Mudltiplos 15,55 20,49 24,03 28,07 24,46 18,18
Bancos de desenvolvimento 0,81 0,79 0,78 0,79 0,88 1,17
Corretoras de titulos - SCTVM 0,10- 0,11 0,10 0,09 0,11 0,13
Bancos de investimento 0,02 0,01 0,01 X X X
Financeiras - SCFI 0,02 0,03 0,01 0,00 © 0,01 0,01
Distribuidoras de titulos - SDTVM 0,05 0,04 0,02 0,02 0,03 0,04
Arrendamento mercantil 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02
X

Crédito imobilidrio 0,13 0,13 0,08 0,08 X
Cooperativas - - v -
Auxiliares financeiros

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

As tabelas 25 a 30 mostram o peso das despesas com remunerago no Valor Adicionado
do setor e a composigdo dos saldrios e ordenados brutos. Para o setor financeiro como um todo,
este indicador apresenta comportamento volatil no periodo, crescendonos primeiros anos da
série e caindo a partir de 1993, paraem 1995 apresentar movimento de recuperacdo. A relagéo
remuneracido/VA média para o perfodo 1990/95 é bem mais elevada no caso das instituigdes
publicas, comparativamente as institui¢des privadas.

Verificam-se também movimentos distintos para os dois grupos ao longo da série. Para as
institui¢Ges privadas, esse indicador apresenta tendéncia decrescente a partir de 1992, interrom-
pida com o crescimento significativo apresentado em 1995 (tabela 21). Esta reversdo em 1995
resulta do fato de que o VA mantém-se estagnado, com relagdo ao ano anterior, enquanto a
remuneragao apresenta crescimento mais préximo a inflagdo do periodo (tabela 8). No caso das
instituicdes oficiais, verifica-se expansdo darelagio - remunera¢ao/VA no periodo 1990/93, seguida
de queda para os dois dltimos anos da série. Este tiltimo movimento refletiu a melhora nos
resultados operacionais e, portanto, recuperagdo da parcela correspondente ao excedente.
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Tabela 25 - Estrutura percentual do valor adicionado bruto

do setor financeiro - 1990-1995

Estrutura percentual do valor adicionado bruto (%)

Ano Valor Remuneragao Excedente Despesas

adicionado bruto dos assalariados operacional bruto tributarias
1990 100 51 46 3
1991 100 57 40 3
1992 100 66 32 2
1993 100 60 39 1
1994 100 48 50 2
1995 100 59 39 2
FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Tabela 26 - Estrutura percentual do valor adicionado bruto

das institui¢des financeiras privadas - 1990-1995
Estrutura percentual do valor adicionado bruto (%)
Ano Valor Remunerag&o Excedente Despesas

adicionado bruto dos assalariados operacional bruto tributarias
1990 100 38 58 4
1991 100 40 56 4
1992 100 34 63 3
1993 100 29 70 1
1994 100 27 70 3
1995 100 44 53 3

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

NOTA - As informagdes para bancos de investimento, a partir de 1993, e sociedade de crédito imobiliario (SCI), a partir de 1994, ndo estéo disponiveis
por controle acionario.

Tabela 27 - Estrutura percentual do valor adicionado bruto
das institui¢des financeiras publicas - 1990-1995

Estrutura percentual do valor adicionado bruto (%)

Ano Valor Remuneragao Excedente Despesas

adicionado bruto dos assalariados operacional bruto tributarias
1990 100 60 38 2
1991 100 69 29 2
1992 100 95 3 2
1993 100 116 ()17 1
1994 100 87 11 2
1995 100 77 21 2

FONTE - IBGE, Diretdria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - As informagdes para bancos de investimento, a partir de 1993, e sociedade de crédito imobiliario (SCI), a partir de 1994, nao estdo disponiveis
por controle acionario.
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Tabela 28 - Participagio percentual dos salérios e ordenados diretos e
indiretos nos salarios brutos do setor financeiro - 1990-1995

Participagao percentual dos saldrios (%)

Anc Salarios e Saldrics e Salarios
ordenados brutos ordenados diretos indiretos

1990 100 80 20
1991 100 78 22
1992 100 77 23
1993 100 77 23
1994 100 75 25
1995 100 78 22
FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Tabela 29 - Participagdo percentual dos saldrios e ordenados diretos e

indiretos nos saldrios brutos das institui¢des financeiras privadas - 1990-1995
Participag8o percentual dos salérios (%)
Ano Salarios e Salérios e Salarios
ordenados brutos ordenados diretos indiretos

1990 100 .89 11
1991 100 90 10
1992 100 90 10
1993 100 91 9
1994 100 86 14
1995 100 83 17

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

NOTA - As informagdes para bancos de investimento, a partir de 1993, e sociedade de crédito imobiliario {SCI}, a partir de 1994, ndo estéo disponiveis
por controle acionério.

Tabela 30 - Participacfo percentual dos saldrios e ordenados diretos e
indiretos nos saldrios brutos das institui¢des financeiras pablicas - 1990-1995

Participagéo percentual dos salarios (%)

Ano Salarios e Salérios e Salarios

ordenados brutos ordenados diretos indiretos
1990 100 77 23
1991 100 73 27
1992 100 73 27
1993 100 72 28
1994 100 70 30
1995 100 74 26

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - As informagdes para bancos de investimento, a partir de 1993, e sociedade de crédito imobilirio (SCI), a partir de 1994, né¢o estdo disponiveis

por controle acionario.
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2.2.6 - Excedente Operacional

Tendo como base as tabelas 31, 32 e 33, o grafico 10 mostra a participagao do grupo das
instituigdes privadas e publicas no excedente operacional gerado pelo setor financeiro. O excedente
gerado pelas institui¢des privadas, em 1990, representava aproximadamente metade do excedente
gerado pelo setor financeiro, € passa a responder, em 1992 e 1993, por quase sua totalidade,
decrescendo a partir de 1994, mas mantendo-se ainda num patamar elevado (grafico 10). O grupo
das institui¢des oficiais apresentou baixa participagdo no excedente do setor nos anos de 1992/
1994, devido aos resultados desfavoraveis apresentados pelos segmentos bancos comercias e
caixas econdmicas (1992/94) e bancos multiplos (1992/93) que resultaram em excedentes negati-
vos nos anos indicados. Em 1995 ocorre uma recuperagio dessa participagio, embora ndo che-
gue a atingir o nivel apresentado em 1990.

Grafico 10 - Participagdo das institui¢des financeiras privadas e publicas
no excedente operacional bruto do setor financeiro - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Tabela 31 - Participagao percentual do excedente operacional bruto
do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Total ‘ Participagio percentual do excedente operacional bnuto (%)
1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1984 | 1995
Instituigdes financeiras 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Bancos 57,36 48,53 16,73 30,03 58,83 72,96
Comerciais e caixas econdmicas 22,52 8,30 (-) 42,29 (-) 35,01 (-) 4,21 9,40
Mltiplos 34,84 40,23 59,02 65,04 63,04 63,56
Bancos de desenvolvimento 23,25 15,54 36,74 23,34 13,68 7.33
Corretoras de titulos - SCTVM 3,95 6,90 1,71 10,55 5,98 5,63
Bancos de investimento 4,48 7,59 10,65 16,87 10,57 1,57
Financeiras - SCFI 3,81 5,99 6,46 5,36 3,37 4,31
Distribuidoras de titulos - SDTVM 2,23 6,04 7.54 6,22 3,24 4,59
Arrendamento mercantil 2,65 5,20 4,88 3,84 1,58 (-) 0,01
Crédito imobiliério 0,97 2,22 2,36 0,92 0,83 1,04
Cooperativas 0,24 0,86 1,68 1,68 0,96 125
Auxiliares financeiros 1,06 1,13 1,25 1,19 0,96 1,33

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Tabela 32 - Participacdo percentual do excedente operacional bruto das institui¢des financeiras
privadas no excedente operacional bruto do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Privadas - Participagdo percentual do excedente operacional bruto (%)
1990 | 1991 | 1992 | 1983 | 1994 | 1895
Instituigdes financeiras 46,61 56,24 94,26 98,67 78,94 71,14
Bancos 34,47 36,05 69,64 82,01 69,59 61,53
Comerciais e caixas econdmicas 5,38 3,47 8,48 14,79 12,03 1,52
Muiltiplos 29,09 32,58 61,16 67,22 57,56 60,01
Bancos de desenvoivimento . s 5 5 . ..
Corretoras de titulos - SCTVM 1,15 2,32 4,12 4,37 3,06 3,50
Bancos de investimento 2,75 2,49 4,12
Financeiras - SCF! 3,59 5,18 5,53 4,07 2,44 2,40
Distribuidoras de titulos - SDTVM 1,85 4,53 5,63 4,72 1,76 2,78
Arrendamento mercantil 1,96 2,72 2,32 1,62 1,13 (-) 0,32
Crédito imobiliario 0,60 2,09 1,22 0,20

Cooperativas 0,24 0,86 168 1,68 096 1,25
Aucxiliares financeiros

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Depértamento de Contas Nacionais.

Tabela 33 - Participagdo percentual do excedente operacional bruto das instituigdes financeiras
publicas no excedente operacional bruto do setor financeiro, por segmento - 1990-1995

Publicas Participagéio percentual do excedente operacional bruto (%)
1990 | 1991 | 1992 | 19083 | 1984 | 1095

Instituigdes financeiras 52,34 42,61 4,48 (-) 16,74 8,69 24,94
Bancos 22,88 12,47 (-) 52,92 (-)51,98 (-)10,75 11,43
Comerciais e caixas econdmicas 17,13 4,83 (-) 50,78 (-) 49,80 (-) 16,24 7.88
Mltiplos 8§75 7,64 (-)2,14 (-)2,18 5,49 3,55
Bancos de desenvolvimento 23,25 15,54 36,74 23,34 13,68 7,33
Corretoras de titulos - SCTVM 2,80 4,58 7,58 6,17 2,92 213
Bancos de investimento 1,74 5,10 6,53 X X X
Financeiras - SCFI 0,22 0,81 0,93 1,29 0,93 1,91
Distribuidoras de titulos - SDTVM 0,38 1,51 1,91 1,50 1,47 1,82
Arrendamento mercantil 0,70 2,48 2,56 2,22 0,44 0,32

Crédito imobiliario 0,37 012 1,15 0,72 X X
Cooperativas . - % .
Auxiliares financeiros

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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2.3 - Receitas Inflacionarias Transferidas ao Setor Bancario

Como jé ressaltado, durante o longo periodo inflaciondrio pré-Plano Real, as receitas
derivadas das intermediacdes financeiras tiveram como importante componente ganhos resul-
tantes da manutengdo nos passivos dos bancos de saldos ndo remunerados que, aplicados,
rendiam, pelo menos, algo préximo da corre¢io monetéria. Apresentam-se neste item os resulta-
dos encontrados no periodo de 1990 a 1995 para essa parcela das receitas bancdrias.

Antes porém, cabe fazer algumas adverténcias: primeiro, dos saldos nao remunerados sdo
deduzidos os valores das contas ativas indisponiveis para aplica¢do; segundo, o cdlculo abran-
ge apenas as contas que ndo recebem qualquer tipo de remuneragdo, ndo contemplando as
receitas que porventura tenham sido obtidas com contas remuneradas abaixo do indice de corre-
¢do monetdria; terceiro, ndo estd sendo mensurada a receita total com as aplicagdes dos saldos,
mas somente a parte referente a corrosao inflaciondria destes apropriada pelos bancos’ e, por
fim, os valores encontrados estdo desconsiderando que parte dessas receitas retornam para os
préprios usudrios do sistema bancdrio, dentre outras formas, pela ndo cobranga ou cobranga a
menor de tarifas sobre os vdrios servigos oferecidos aos clientes.

A participagdo das receitas inflaciondrias na produgdo imputada das institui¢des bancdrias
¢ no PIB, no periodo de 1990/1994, foi, em média, de 35% ¢ 3,7%, respectivamente (tabela 34 e
grifico 11). Considerando os anos em estudo, observa-se que para o periodo 1990/1993 o peso
dessas receitas na produgiio imputada foi elevado e permaneceu em um intervalo de 35% a 40%.
Em 1994 essa relagio cai significativamente e, em 1993, aproxima-se de um percentual nulo.

Tabela 34 - Composicdo das receitas inflaciondrias e participaco na produgio imputada

e no PIB, das institui¢des bancdrias - 1990-1995

Contas | 1990 | 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | 1995

Valores a pre¢os correntes (1 000 R$)

Receitas inflacionarias (A)-{B) 378 1845 21980 521 185 6324 786 182 375
Correg8o monetéria dos passivos sem encargos (A) 770 3022 32 701 752 136 9547 235 2 507 336
Depdsitos & vista 549 2584 26 279 592 900 7676 030 2201128
Recebimento de tributos e contribuigbes 101 232 4138 78 046 1180 810 194 936
Operagdes intra-setoriais 120 207 2285 81190 690 395 111 271
Correcao monetaria dos ativos indisponiveis para aplicagéo (B) 392 1077 10721 230 351 3222 448 2314 9861
Caixa 35 138 1584 53 482 777103 235 248
Dep6sitos bancarios 2 8 88 1 896 34214 16 288
Reservas livres e compulsorias em espécie 242 847 § 297 164 030 2223227 1873043
Operagdes intra-seteriais 112 73 691 11275 107 736 72234
Depésitos vinculados 2 9 58 126 78 832 116 999
Cheques a receber Q 0 5 142 1336 1149

Nameros relativos (%)

Receitas inflaciondrias/producao imputada 35,7 41,3 41,9 35,3 20,4 0.6

Receitas inflacionarias/Pl

B 4,0 3.9 4,0 4,2 2,0 0,0

FONTE - IBGE, Diretoria

de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

NOTA - Os resultados apresentados referem-se as receitas inflacionérias apuradas para os segmentos bancos comerciais {incluindo caixas econdmicas)

e bancos multiplos. O me

smo se aplica ao dado de produgao imputada.

Para se obter um calculo aproximado da receita total com a aplicagio dos passivos sem encargos, seria mais
adequado utilizar taxas de juros nominais de curto prazo, ao invés, como sera visto adiante, da variagdo de um
indice de pregos.
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Grafico 11 - Participagdo das instituigdes financeiras e das receitas inflacionarias

das institui¢des bancarias no PIB - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Analisando-se os dados por controle aciondrio (tabela 35 e grafico 13), observa-se que as
participa¢Oes médias, entre 1990 e 1994, daquelas receitas na produgio imputada por grupo
foram bem distintas. Nos bancos publicos a média foi de 50%, bem mais elevada que os 26%
encontrados para os bancos privados. Com relacdo ao PIB, verifica-se também uma participagio
média das receitas inflaciondrias maior para os primeiros - 2,3% contra 1,4 % dos bancos priva-
dos (gréfico 12).

A evolugdo das receitas inflaciondrias nesses dois grupos revela movimentos opostos.
Para os bancos publicos, a tendéncia observada no periodo 1990/1993 foi de aumento gradativo
da sua importancia, em parte explicado pelos fracos resultados dessas instituigoes nesses anos.
Inversamente, os bancos privados reduzem para quase a metade o peso das receitas inflaciond-
rias na sua producdo imputada. Em 1994, a reversdo do processo inflacionério e o forte aperto
monetdrio, verificados no segundo semestre, explicam a queda da participacdo dessas receitas
nesses dois grupos, ainda que, para as institui¢des oficiais, esse peso mantenha-se num nivel
bem superior ao encontrado para os bancos privados.

Essa diferenca refletiria as distintas bases de cdlculo do recolhimento compulsério entre
esses dois grupos, tanto sobre os dep6sitos a vista como para as operagdes de crédito. Os
bancos publicos podem excluir da sua base os dep0sitos dos governos, das autarquias, empresas
publicas e a disposicdo da justica e, com relagdo as operacdes de crédito, as de crédito rural e 0s
financiamentos habitacionais, sabidamente mais relevantes na carteira desse grupo.

Em 1995, os resultados para os dois grupos foram praticamente irrisorios. O resultado
negativo encontrado para os bancos privados (tabela 35) reflete novamente o aperto monetdrio.
Os ganhos com depdsitos a vista desse grupo foram, pela primeira vez no periodo, um pouco
maiores do que os das empresas ptiblicas, mas o compulsério nas institui¢des privadas mais que
anulou o efeito dos ganhos, gerando esse resultado desfavoravel.
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Tabela 35 - Composigdo das receitas inflaciondrias e participagdo na producao imputada e no PIB,
por controle aciondrio privado e piblico das institui¢Oes bancarias - 1990-1995

Contas

1980 1991

1992

Privados | Publicos

Privados | Publicos

Privados | Publicos

Valores a pregos correntes (1 000 R$)

Receitas inflacionarias {(A)-(B) 135 243 726 1220 9238 12742
Corregao monetaria dos passivos sem encargos (A) 355 415 1335 1687 14 810 17 891
Depdsitos a vista 236 313 1105 1479 10 827 15 452
Recebimento de tributos e contribuigdes 59 41 118 116 2 805 1533
Operagdes intra-setoriais 59 81 15 92 1379 906
Corregio monetaria dos ativos indisponiveis para aplicagdo (B) 220 172 610 467 5573 5149
Caixa 19 15 72 66 808 777
Depdsitos bancarios 1 1 7 1 41 45
Reservas livres e compulsérias em espécie 127 118 479 367 4377 3820
Operagdes intra-setorials 73 38 51 23 342 349
Depositos vinculados 0 2 0 9 0 58
Cheques a receber 0 ] 0 0 4 0
Niameros relativos (%)
Receitas inflaciondrias/produgdo imputada 31,3 38,7 34,7 46,5 31,3 85,5
Receitas inflacionarias/PIB 1.4 2.6 1.4 2.4 1,7 23
Contas 1993 1994 1895 (1)

Privados ] Pablicos

Privados [ Publicos

Privados l Publicos

Receitas inflacionarias (A}-(B)
Correcdo monetdria dos passivos sem encargos (A)

Depdsitos a vista
Recebimento de tributos e contribuigbes
Operagdes intra-setoriais

Corregdo monetaria dos ativos indisponiveis para aplicacéo (B}

Caixa

Depdsitos bancdrios

Reservas livres e compulsérias em espécie
Operagdes intra-setoriais

Depdsitos vinculados

Cheques a receber

Receitas inflacionarias/produgdo imputada

Receitas inflacionarias/PIB

194 421
312 390

245 640
39574
27176

117 969

25407
1206
83173
7 992
50

142

19,6

1.6

Valores a precos correntes {1 000 RS$)

326 785 2277 357 4047429  (-) 176533
439746 3931778 5615457 1304626
347 259 3151 156 4524874 1129654
38 473 510 260 670 550 101 962
54 014 270382 420 032 73010
112 981 1654 421 1568028 1481158
28076 322 339 454 764 155 554
689 14 373 19 841 15319
80 857 1252398 970829 1287595
3283 63180 44 556 21680
77 806 78 026 1
] 1325 i8] 1009
Nameros relativos (%)
67,7 11,1 38.4 ) 089
27 0,7 1,3 0.0

368 908
1202710

1071 475
92 974
38 262

833802

79 694
969
585 448
50 554
116 998
140

2.5

0.1

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Os resultados apresentados referem-se as receitas inflacionarias apuradas para os segmentos bancos comerciais (incluindo caixas econdmicas)

& bancos multiplos. O mesmo se aplica ao dado de produgao imputada.
{1} Os resultados negativos encontrados para os bancos privados resultam do forte aperto da politica monetaria nesse ano, traduzido num maior volume

de recolhimento compulsério.




Setor financeiro e o PIB

Grafico 12 - Participagdo das receitas inflacionarias no PIB, por controle acionério
privado e publico das instituigdes bancarias - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Grafico 13 - Participagdo das receitas inflaciondrias na produgdo imputada das
institui¢des bancarias, por controle acionario privado e publico - 1990-1995 i
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Os resultados apresentados referem-se as receitas inflacionarias apuradas para os segmentos bancos (incluindo
caixas econdmicas) e bancos mdltiplos. O mesmo se aplica ao dado de produgdo imputada.

2.4 - Receitas da Aplicagao dos Recursos Préprios

Em Contas Nacionais, de acordo com as recomendagdes internacionais, € clara aorientagdo
de excluir, dos rendimentos de propriedade a receber pelos intermedidrios financeiros, o valor de
qualquer rendimento de propriedade proveniente de investimento de fundos préprios, uma vez
que este rendimento ndo surge da intermediagdo financeira.
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Com o objetivo de reduzir o efeito desses recursos nos resultados encontrados para o
setor financeiro, estima-se a parcela referente & corregio monetdria embutida nas receitas provenientes
da aplicacdo dos recursos proprios. Os juros efetivos permanecem nos resultados, devido a sua
dificil mensuragdo.

A premissa do trabalho parte do principio que o montante dos recursos proprios aplicado
resulta da diferenca entre o valor do patriménio liquido e do permanente'. Desta forma, assume-se
como proxy do valor da receita dessa aplicagiio, a ser deduzida das receitas de juros geradoras
do valor da producdo, o saldo da “conta de corre¢do monetdria”, em cada ano. A tabela36e o
grafico 14 resumem os resultados encontrados para o periodo de 1990 a 1995.

Tabela 36 - Sistema Financeiro Nacional - corre¢o monetdria dos recursos proprios
e participacdo na produ¢do imputada e no PIB - 1990 - 1995

Especificagao | 1990 | 1991 [ 1992 | 1993 | 1994 | 1995

Valores a pregos correntes (1 000 R$)

Saldo da conta de corregio monetaria ¢} 160 ¢} 804 (} 12418 () 517577 ()B968176 (-} 1846304

Nomeros relativos (%)
Saldo da conta de corregao monetaria/produgdo imputada 12,09 13,51 17,39 25,58 17,68 4,69

Saldo da conta de corregéo monetaria/PIB 1,72 1,61 2,28 4,20 2.26 033

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Graéfico 14 - Participagao das institui¢des financeiras e da corre¢do monetaria dos
recursos proprios no PIB - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

10O imobilizado de arrendamento néo esta incluido dado o tratamento especifico que o segmento arrendamento
mercantil recebe em Contas Nacionais.
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3 - Sistema Financeiro Internacional: Analise
Comparativa entre Paises Selecionados

3.1 - Introdugéao

A participagio média das institui¢des financeiras no PIB brasileiro no periodo 1990/94 foi
de 12,7%. Em 1991 verificou-se a menor participagio do periodo, 10,5%, e em 1993, a maior,
15,6%. Em 1995, ap6s a drdstica reducio da inflagio obtida pelo Plano Real, esta participacio
sofreu intensa redugio, caindo para 6,9%, em ambiente de instabilidade, marcado pelo desapare-
cimento de dois grandes bancos privados, intervengao em dois importantes bancos estaduais e
desequilibrios no principal banco federal, além da extingio de um niimero relativamente elevado
de pequenos bancos privados.

Estas dificuldades ndo sdo inteiramente surpreendentes. O sistema financeiro brasileiro, o
bancarioem particular, evoluiu nos tiltimos 25 anos, adaptando-se ao ambiente de alta inflagdo que
caracterizou aeconomia brasileira desde a década de 60. Na verdade, as instituicdes financeiras
brasileiras foram surpreendentemente bem-sucedidas naimplementagio de inovagdes financeiras
e no aproveitamento de oportunidades regulatdrias, que lhes permitiram ndo apenas sobreviver
em um contexto visto noresto do mundo como hostil a atividade econfmica, como também
acumular capital, desenvolver-se tecnologicamente e crescer absorvendo parte consideravel do
imposto inflaciondrio gerado em nossa economia, Taxas de inflagdo que em outras experiéncias
histéricas levaram aeconomiaa desmonetizagdo e o sistema financeiro ao colapso fizeram comque
a participagio do setor financeiro na renda nacional chegasse aos niveis agora levantados poresta
pesquisa.

Atualmente, a expectativa generalizada € a de que, como resultado do processo de estabi-
lizacdo, esta participa¢do caia a niveis muito menores, seja em fungio da eliminagfo das receitas
inflaciondrias, que beneficiavam o setor, seja da necessidade de redirecionamento (e redimen-
sionamento) de suas atividades. E de grande importancia para policy-makers e operadores dos
mercados financeiros tentar formar alguma expectativa quanto as dimensdes do ajuste a que
estard submetido o setor no futuro imediato. Ainda que tal previsdo ndo possa, naturalmente, ser
feita com precisdo, € possivel buscar na experiéncia internacional guias que nos permitam tentar
balizar o processo de adequacdo do sistema financeiro a operacio em condigdes de estabilidade,
ou de semi-estabilidade, de precos. Para tanto, neste capitulo sio apresentadas informagdes a
respeito do tamanho do setor financeiro em uma amostra de paises, escolhidos em fungdo da
compatibilidade de seus métodos de levantamento da participagao de suas institui¢des financei-
ras no PIB com os utilizados no Brasil. Estas informacdes, por sua vez, sdo complementadas por
dados que descrevem aspectos das economias em que estes sistemas financeiros estdo inseri-
dos, que podem exercer influéncia sobre a dimensdo do setor financeiro.

O intuito deste exercicio € tornar possivel a construgdo de hipdteses a respeito das
trajetdrias que se abrem para o setor no Brasil, dadas as caracteristicas relevantes de sua econo-
mia, bem como de varidveis objeto de politicas governamentais. Na tabela 37 estdo contidas as
informagoes basicas, a partir das quais este capitulo foi preparado.
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Tabela 37 - Indicadores macroecondmicos para amostra selecionada de paises - 1980/1991

Média da (%)
Paises Participagdo | Taxade Taxade Propensao Relagdo Relagdo Relagdo |Médiado PIB
das inflagdo | crescimento | apoupar FBKF/PIB moedae crédito per capla
instituigdes anual do PIBreal | (1980/1990) | (1980/1990) quase- | doméstico/PIB 1US$
financeiras | (1980/1990) | (1980/1990) moeda/PIB | (1980/1990) | (1985/1990)
no PIB (1980/1990)

(1985/1991)
Estados Unidos (1) 4,5 5 2,3 5,0 18,8 65,9 111,6 19 287
Alemanha (2) 43 3 2.1 12,1 20,4 59,4 116,9 17 682
Franca 45 7 2,3 9,1 20,7 98,4 94,6 15 644
Reino Unido 5,7 7 2.2 5,4 17,6 (3) 89,1 (3) 109,7 12 429
Holanda 3,9 3 2,0 14,1 20,0 76,6 90,3 14 337
Canadé 4) 2,0 5 2,8 9,5 21,4 46,0 79,6 17 482
Espanha (5) 6.6 10 2,8 10,3 21,5 74,4 (6) 1036 8 190
Islandia 4.5 35 2.9 7,2 20,9 31,5 426 19 633
Coréia 3,8 8 8.1 23,2 30,1 35,7 60,8 3 783
Tailandia 3,4 5 7.5 19,3 25,9 56,0 78,5 1101
Hong Kong 6,4 - (7) 7.1 - - - - 9 219
Jamaica (4) 5.1 18 1,1 (8) 55 21,5 45,3 61,7 1 340
Peru 2.4 702 ()04 (9 172 22,3 21,6 228 1 681
Venezuela 2,6 24 0,7 (7) 158 20,3 38,3 51,5 2 967
Equador (10) 2,2 35 23 1,5 19,8 20,3 26,7 1154
Chile (11) 11,2 21 34  (12) (4,3 17.8 36,9 86,4 1799
Uruguai 9.8 52 (13) 0,5 - 12,5 50,5 721 2 278
Brasil (14) 12,4 300 22 (8) 19,7 21,1 14,1 (12) 502 2 365

FONTES - Média da participagao das instituigdes financeiras no PIB para todos os paises, exceto Brasil e Chile, estimada a partir
das informagdes disponiveis em National Accounts Statistics: Main Aggregates and Detailed Tables, 1992, United Nations, New
York, 1994 (tabela 4.1; 8a).

Para o Brasil, fonte: IBGE/DECNA; Para o Chile, fonte: Anuario Estadistico de America Latina y El Caribe, Seccion Cuentas
Nacionales, Division de Estadisticas e Proyecciones. Taxa de inflacdo média para o Brasil estimada a partir das informagbes
disponiveis em Conjuntura Econémica, Fundacao Getulio Vargas, junho, 1995. Para os demais paises, em International Financial
Statistics Yearbook, International Monetary Fund, 1994 (99bi). Taxa média de crescimento do PIB real estimada para todos os
paises, exceto Hong Kong, a partir das informagdes disponiveis em International Financial Statistics, International Monetary
Fund, Washington, 1994. Para Hong Kong a fonte é Statistical Yearbook, forthieth issue, United Nations, New York, 1995 (99b).
PIB per capita médio estimado a partir das informacgdes disponiveis em Statistical Yearbook, fortieth issue, United Nations, New
York, 1995. Média da propensdo a poupar estimada a partir das informagbes disponiveis em National Accounts Statistics: Main
Aggregates and Detailed Tables. 1992, United Nations, New York, 1994 (tabela 1.12).

Média da relagdo - Formagéo Bruta de Capital Fixo/PIB estimada a partir das informagdes disponiveis em International Financial
Statistics, International Monetary Fund, 1994 (93e). Média da relagdo moeda e quase-moeda/PIB idem (351). Média da relaga@o
do crédito doméstico/PIB idem.

NOTAS - 1. O ambito das instituigdes financeiras aqui considerado exclui as empresas de seguros e previdéncia privada, exceto
quando dito o contrario. 2. Considera-se aqui o PIB a custo de fatores. 3. A taxa de inflagédo foi calculada com base no deflator
implicito.

(1) Periodo de 1987-1991. (2) Considerou-se o Produto Nacional Bruto. (3) Periodo de 1987-1990. (4) Exclusive o ano de 1991.
(5) Periodo de 1985-1988. (6) Periodo de 1983-1990. (7) Periodo de 1984-1990. (8) Periodo de 1980-1989. (9) Periodo de 1980-
1988. (10) Como instituicdo financeira estdo sendo consideradas também as empresas de seguro. (11) Periodo de 1985-1988; o
PIB é a pregos de mercado; como instituigdo financeira estdo sendo consideradas também as empresas de seguros. (12) Periodo
de 1980-1985. (13) Periodo de 1981-1990. (14) Exclusive 0 ano de 1989 e o calculo do valor adicionado exclui o Banco Central.
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Algumas adverténcias, no entanto, devem ser preliminarmente explicitadas. Em primeiro
lugar, € preciso observar que, apesar do cuidado de apenas incluir no estudo paises cujo cdlculo
da renda do setor financeiro fosse compardvel ao realizado nesta pesquisa, ndo se pode esque-
cer que a defini¢o de fungdes exercidas pelas diversas classes de institui¢des financeiras e,
mesmo, pelo setor em geral diferem de pais a pais. A atenc¢do a este ponto € especialmente
importante em exercicios prospectivos como este, onde se tentam antecipar trajetorias para a
evolugio do setor. Apenas um exemplo destas diferencas basta para ilustrar suarelevéncia. Na
economia brasileira, uma das fun¢des mais importantes desempenhadas pelo sistema bancdrio é
centralizar o sistema de pagamentos entre as familias, as empresas que lhes vendem produtos e
o Estado. O uso generalizado do cheque para pagamentos de produtos em geral, tarifas pablicas
¢ impostos, com a presenga fisica do pagador na agéncia bancdria, é caracteristica quase tinica
da economia brasileira, onde formas alternativas de pagamento (como o uso de cartdes de crédi-
to ou 0 envio de cheques pelo correio), que envolvem menor custo de realiza¢o, sio ainda
pouco relevantes. A oferta deste tipo de servigos, implicando maiores custos de operagio para
ainstitui¢io bancdria, foi atrativa durante o perfodo inflaciondrio, porque maximizava a possibi-
lidade de captagdo de depdsitos a vista, sobre os quais se pagava juros nominais nulos ou
inferiores a inflacdo. Isto pode ou ndo prosseguir sob condigdes de estabilidade de precos. A
perda das receitas inflaciondrias por parte dos bancos, naturalmente, faz com que estas institui-
¢oes busquem compensagio na imposicao de tarifas explicitas, o que, por sua vez, gera resistén-
cias entre 0s usudrios que podem inibir sua cobranca. Em suma, a comparagio entre as diversas
experiéncias internacionais deve levar em conta a diversidade das cestas de produtos ofertadas
pelas empresas financeiras em cada pais, o que, naturalmente, nio é detectado pelo critério
usado neste exercicio.

Outra observagio preliminar importante concerne 4 heterogeneidade das estruturas fi-
nanceiras caracteristicas dos pafses aqui considerados. Tradicionalmente, distinguem-se os
sistemas financeiros baseados em mercado, como o norte-americano, daqueles baseados em
crédito, como o alemao ou o japonés. Adicionalmente, reconhece-se também a distingao entre
modelos segmentados - como o norte-americano, o britinico e 0 japonés - e os modelos de banco
universal - o alemo e o suigo. Da escolha entre estes “modelos” de estruturagdo do sistema
financeiro podem depender caracteristicas muito importantes, como sua eficiéncia alocativa, a
capacidade de apoio ao desenvolvimento econdmico e a inovagio tecnolégica etc. Os dados
apresentados no item seguinte mostram, no entanto, que tais diferengas no sdo importantes
para a determinagdo do tamanho “tipico” do setor financeiro. Economias dotadas de estruturas
tdo diferentes, quanto a americana e a alemd, tém participagdes do setor financeiro na renda
nacional relativamente semelhantes. Por esta razdo, aliada a tendéncia cada vez mais intensa a
convergéncia entre os sistemas financeiros nacionais em termos de organizagdo institucional,
este elemento ndo foi considerado no presente exercicio. Em outras palavras, o tamanho “nor-
mal” do setor financeiro (tomando-se por normal aquele observado na maioria dos casos aqui
levantados, particularmente os de economias maduras e de pregos estdveis) parece independer
da estrutura financeira especifica adotada em cada pais.

O que se segue é, de qualquer maneira, um levantamento de caracteristicas macroecondmicas
que distinguem ou aproximam o conjunto de experiéncias nacionais selecionadas. Seu valor estd
no auxilio ao delineamento de cendrios possiveis para a evolugao, no futuro préximo, do setor
no Brasil, ndo na especificacio do que necessariamente ocorrera.




v - - . 2

Comparacao internacional

3.2 - Participagao das Institui¢cdes Financeiras no PIB

Na primeira coluna da tabela 37 e no grafico que se segue, estdo apresentadas as partici-
pagdes médias das IF no PIB dos paises selecionados, no periodo 1985/91." Note-se que, a
exce¢do de Uruguai, Chile e Brasil, estas participa¢des enquadram-se em um intervalo relativa-
mente estreito, entre 2% (Canadd) e 6,6% (Espanha). Neste intervalo estdo incluidos paises com
experiéncias largamente divergentes por praticamente todos os critérios de andlise que se possa
propor: subdesenvolvidos (Peru, Equador etc.); desenvolvidos (Estados Unidos, Alemanha,
Franga etc.); tigres asidticos (Coréia, Taildndia e Hong Kong); economias praticamente estagna-
das; paises com sistemas financeiros sofisticados; e paises onde as transagdes financeiras sdo
incipientes etc. As excecOes notdveis na amostra referem-se apenas a paises de estrutura finan-
ceira relativamente avangada, com experiéncia recente de processos inflaciondrios agudos (Chile
Uruguai e Brasil) e com institui¢des financeiras apropriando-se de 10% ou mais do PIB.

A busca de elementos causais que expliquem este resultado levou a andlise das seguintes
variaveis: taxa média de inflagdo, taxa média de crescimento econdémico, rendaper capita, pro-
pensdo a poupar, taxa de investimento, medidas de aprofundamento financeiro, como a oferta de
moeda e quase-moeda e a oferta de crédito.

Grafico 15 - Participag:ﬁ() das institui¢des financeiras no PIB,
segundo paises selecmnados - 1985-1991
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FONTES - National Accounts Statistics: Main Aggregates and Detailed Tables, 1992, United Nations.IBGE, Diretoria de
Pesquisas, DECNA - United Nation Economic Comission for Latin America and theCaribbean, Seccion Cuentas
Nacionales, Division de Estadisticas e Proyecciones.

' Nao foi possivel calcular as médias para todos 0s anos citados, nesta e nas outras varidveis, para todos os
paises incluidos. Ver notas de rodapé da tabela 37 para a especificagdo das excegoes.
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3.3 - Tamanho do Setor Financeiro e Variaveis
Selecionadas

3.3.1 - Taxa de Inflacdo

Teoricamente, a influéncia da inflagdo sobre a atividade financeira ¢ ambigua. Dentro de
certos limites, o aumento da taxa de crescimento dos pregos beneficia o setor financeiro, ao
elevar a demanda nominal por ativos financeiros ¢ a demanda transacional por moeda e quase-
moedas. Se persistente e elevada, contudo, a inflagdo pode causar fuga de ativos financeiros
denominados em moeda doméstica, promovendo a desintermediagio financeira e contraindo o
setor. Economias que tenham desenvolvido um sistema relativamente amplo de indexagdo de
contratos se constituem em um terceiro caso possivel.

A relagdo empirica, verificada nos paises selecionados, entre o comportamento da infla-
¢do e a participagdo das IF no PIB refletiu esta ambigiiidade. No grifico 16, apesar do pequeno
niimero de paises de nossa amostra, € possivel identificar pelos menos dois tipos de relagdo
entre as duas varidveis. O grupo de paises desenvolvidos (Canad4, Holanda, Alemanha, Franga,
Estados Unidos, Reino Unido e Espanha) sugere uma relacdo levemente ascendente entre infla-
¢do e tamanho do setor financeiro, nos moldes da primeira das possibilidades mencionadas no
pardgrafo precedente. Assim, para paises onde prevalece a expectativa de estabilidade de pre-
¢os (expectativas inflaciondrias contidas dentro de intervalos relativamente estreitos, apoiadas
por compromissos antiinflaciondrios dos policy-makers e por mecanismos como o Sistema Cam-
bial Europeu), taxas de inflagdo mais altas ndo conduzem a efeitos como fuga de moeda ou de
contratos financeiros denominados em moeda doméstica. Nestas condigdes, o valor relativo
destes contratos tende a subir com a taxa de inflagdo verificada nestas economias, resultando em
uma tendéncia levemente ascendente, como a que se verifica por inspecao visual. O coeficiente
de correlagdo entre as duas varidveis, para a subamostra de paises desenvolvidos, ¢ de 67%,
exclusive a Islandia. Este tltimo pafs, entre os industrializados, apresenta comportamento and-
malo, com inflagio média de 35% ao ano.

Em contraste, paises como Peru, Venezuela e Equador apresentam reduzida participagao
das IF no PIB. No caso do Peru, € de se supor que o processo hiperinflaciondrio da década de 80
tenha contribuido para reduzir a importancia de institui¢des financeiras em um sisterna em si
relativamente primitivo. A acelera¢do inflaciondria, neste caso (como parece ter sido também o
caso da Bolivia), simplesmente conduz a fuga da moeda e a contragio do setor financeiro. Ndo
incluidos no gréfico 16, em funcdo das taxas de inflagdo verificadas, que o tornariam ininteligivel,
paises como Uruguai e Brasil; mais o Chile (incluido), viveram experi€ncias inflaciondrias de
intensidade alta, ainda que varidvel, mas foram capazes, através de arranjos institucionais diver-
sos, de adaptar, até certo ponto, a operacdo de suas instituicdes financeiras a esta conjuntura.
Nestes casos, o sistema financeiro € relativamente grande, reproduzindo, ainda que em escala
incomparavelmente maior, 0 ocorrido em paises de economia estdvel. A introdu¢do de programas
de estabilizagdo tem induzido o setor financeiro a contra¢o de forma gradual.
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Grafico 16 - Média da taxa de inflacdo anual X Média da participagao
das institui¢des financeiras no PIB

/ % \
| 35,00 . =
Equador Islandia
o 30.00
3
- 2500 Vengzuela
g |
2 20,00 Jamaica Chile ™
t |
& 15,00
&
£ 10,00 Cortia Espgnha
5 - wFranga  ®Reino Unido
w 500 Canada @ Tallandiam = EUA
é Holanda ™ ™ Alemanha
0,00
2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00

Instituicdes financeiras/PIB - 1985-1991

FONTES - International Financial Statistics, International Monetary Fund, 1994 - National Accounts Statistics: Main
agregates and detailed tables (1992), United Nations, 1994.

Em suma, a adogiio de processos de estabilizagdo em paises de economia mais avangada,
como os do Cone Sul da América do Sul, que sofreram processos inflaciondrios mais agudos,
implicou o redimensionamento do setor financeiro destas economias. A contragdo do setor,
contudo, ndo for¢ou a redugdo do tamanho aos intervalos verificados nas economias mais avan-
cadas. Na verdade, tanto no Chile quanto no Uruguai, onde a inflagio tem sido combatida com
métodos gradualistas, mantendo-se relativamente elevada por muito tempo, o tamanho do setor
financeiro permaneceu distintamente maior do que no resto da amostra, 11,2 ¢ 9,.8%, respectiva-
mente. No caso do Brasil, a inflagdo anual foi drasticamente reduzida para a casa dos 20% no
primeiro ano do plano de estabilizagdo, para serca de [5% no segundo, esperando-se, para 1997,
algo em torno de um digito. Nessas condigdes, a manter-se tal tendéncia, a participacao do setor
financeiro no PIB brasileiro deve situar-se significativamente abaixo da verificada no Uruguai ou
Chile.

3.3.2 - Taxa de Crescimento

A hipdtese investigada € a de que taxas maiores de crescimento estivessem correlacionadas
com maior mobiliza¢do de poupanca e, assim, maior atividade no setor financeiro. Esta expecta-
tiva ndo foi confirmada pela amostra selecionada, como se vé claramente no grifico 17. As
economias que experimentaram crescimento mais rdpido, os tigres asidticos, aqui representados
por Coréia, Hong Kong e Taildndia, ndo mostram uma participagao das IF no PIB maior do que o
restante das economias investigadas, todas elas de crescimento mediocre ou mesmo estagna-
das. O crescimento econémico pode estar sendo financiado por acumulagio interna das firmas
(lucros retidos e provisdes) nos paises mais dindmicos, minimizando a transferéncia de recursos
das unidades poupadoras para as investidoras. Outra possibilidade, € o recurso ao financiamen-
to via fontes externas ao pais, especialmente via investimentos diretos, incentivando a atividade
em mercados financeiros externos em detrimento dos domésticos. Finalmente, para ao menos
alguns dos paises de maior crescimento, o seu financiamento pode estar se dando através da
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oferta de créditos subsidiados a setores selecionados, de acordo com metas de politicaindustrial.
Em todas estas possibilidades, a taxa de crescimento da economia pode variar sem maiores
reflexos sobre a apropriagdo da renda por instituigdes financeiras.

Grafico 17 - Média da taxa de crescimento do PIB real X Média da participagédo
das institui¢des financeiras no PIB
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FONTES - International Financial Statistics, international Monetary Fund, 1994 - National Accounts Statistics: Main
agregates and detailed tables (1992), United Nations, 1994.

Por outro lado, a década selecionada, os anos 80, foi um periodo dificil para as
economias industrializadas, marcadas pela predominancia de politicas macroecondmicas
restritivas, voltadas para o combate a inflagfio, aumento de desemprego, redugdo de pro-
dutividade etc. De qualquer modo, mesmo levando-se em conta estas qualificacdes, resta
o fato de que os paises asiaticos selecionados foram capazes de alcangar as maiores taxas
de crescimento econdmico, superiores a 7% anuais para toda a década, com um setor
financeiro relativamente pequeno, especialmente no caso de Coréia e Tailandia. Assim,
com relacao a esta varidvel, os resultados ilustram principalmente a variedade possivel de
arranjos institucionais compativeis com a manutengao das taxas de crescimento econdmi-
co que se desejar. A taxa de crescimento verificada no Brasil na mesma década, bastante
mediocre (2,2%), se mantida, ndo criaria nenhuma demanda especial em termos de tama-
nho do setor financeiro. Por outro lado, este crescimento poderia ser acelerado para
qualquer taxa vidvel, sem que isto exigisse, prima facie, expansio ou contracio do setor.

3.3.3 - Renda per Capita

E sabido que o crescimento da renda modifica os padrées de demanda dos agentes
econdmicos, de acordo com a elasticidade-renda da demanda pelos diversos tipos de
bens e servigos. Servicos financeiros sdo usualmente considerados bens superiores, isto
é, deveriam ter sua demanda acrescida mais que proporcionalmente aos acréscimos veri-
ficados de renda. Seria de se esperar, assim, uma relacdo definida entre a parcela do PIB
dedicada a producdo de servigos financeiros e o nivel de renda médio destas sociedades.

e . ]|55]
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Osdados coletados mostram, efetivamente, umarelagdodefinidaentre as duas varidveis
para um subgrupo de paises, como mostra o grafico 18. Enquanto os paises de rendaper capita
mais baixando apresentam qualquer conexdo sistemdticaentre eles, verificando-se grande diver-
sidade de tamanhos do setor financeiro paraum mesmo intervalode rendaper capita, os paises
desenvolvidos mostram claramente umarelaglo inversa entre rendaper capita e dimensio do
setor. A correlacdo negativa poderia parecer paradoxal. mas é explicada por dois fatores: primeiro,
mantendo-se aelasticidade-renda maior que aunidade para qualquer nivel de rendaper capita,
aprodutividade do setor financeiro pode se correlacionar positivamente comaquela varidvel;
segundo, servigos financeiros sdo bens superiores até um certo nivel de rendaper capita,além
do qual ademanda dos agentes se redireciona prioritariamente para outros servigos (saude, lazer
etc.). Naprimeira possibilidade, ademanda por servigos financeiros nio se reduz em propor¢io
do PIB, mas o seu suprimento exige aapropriacioemescaladecrescente da capacidade produtiva
do pais. O bem ¢ superior, mas sua oferta se dd com retornos crescentes de escala, exigindo,
portanto, menor parcelado PIB. Nasegunda, paraalém de umcertonivel de renda, ademanda por
servicos financeiros passa a crescer ataxas decrescentes, substituida por outros servigos.

Grifico 18 - Média do PIB per capita X Média da participagdo das
institui¢des financeiras no PIB
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FONTES - Statistical Yearbook, forthieth issue, United Nations, 1995; 1994 - National Accounts Statistics: Main
agregates and detailed tables (1992), United Nations, 1994,

De qualquer modo, o Brasil encontra-se no primeiro grupo de paises e aqui, novamente.,
ndo parece haver qualquer indicagdo de existéncia de um tamanho drimo para o setor financeiro.
dada nossa rendaper capita.
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Taxa de poupanga - 1980-1990
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3.3.4 - Taxa de Poupang¢a

Aqui encontramos, talvez, o resultado mais contra-intuitivo. A priori, seria de se esperar
uma relago positiva entre as duas varidveis: uma maior taxa de poupanga corresponderia a um
mator volume de atividade financeira e, assirm, a uma maior dimenséo relativa do setor. Noentanto,
encontrou-se uma correlagiio claramente negativa entre o tamanho do setor financeiro e a pro-
penséo a poupar das economias selecionadas (grafico 19), invalidando a hipédtese inicial. Uma
regressdo linear simples entre as duas varidveis mostraria um coeficiente de explicagio de cerca
de 33%!"*. A correlagdo negativa, contudo, tem explicacdo relativamente simples. Déficits publi-
cos, resultantes do excesso de dispéndio do Governo sobre suas receitas de impostos, sio
equivalentes a atos de despoupanca. A verificacio de déficits ptblicos significativos, portanto,
reduz a taxa de poupanga de uma economia. Porém, o financiamento destes déficits exige a
colocagdo de papéis que estimulam a operacdo das institui¢des financeiras. Deste modo, a taxa
de poupanca €, na verdade, um indicador pobre da demanda por servicos financeiros.

Grafico 19 - Média da propensao a poupar X Média da participagio das
institui¢coes financeiras no PIB
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FONTE - National Accounts Statistics: Main agregates and detailed tables (1992), United Nations, 1994.
Nota -y =-1,8021x + 18,073; R’= 0,3282

De fato, a verificagdo de déficits publicos no passado recente (anos 70) foi fator decisivo
dedesenvolvimentoe/ouexpansdode mercados eoperagdes financeirasem varios paises, notadamente
Alemanhae Japdo. Jdaposi¢ao doChile, que pode parecer surpreendente(tabela 37), deve-se ao
fato de que nossos dados sobre aquele pafs, noque se refere a taxa de poupanga, referem-se a
primeira metade dos anos 80, quando uma grave crise bancdria obrigou o governoaintervirem
amplaescala, gerando pesados déficits publicos queresultaram em taxas negativas de poupanga.

- No caso do Brasil, que mostra uma taxa de poupanca relativamente alta, novamente o que
serd preciso € uma conversio do setor financeiro para operar no financiamento do setor privado,
ndo necessariamente uma mudanga no volume de operagdes.

2 Neste caso estamos excluindo o Chile da amostra.

e |57]
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3.3.5 - Formagdao Bruta de Capital Fixo

A hipétese de partida neste caso € semelhante a proposta nos itens 3.3.2 ¢ 3.3.4. Tenta-se,
em suma, investigar uma possivel relagdo entre o potencial de acumulacdo de capital e, assim, de
crescimento econdmico, e o tamanho do setor financeiro. De forma talvez ainda mais clara, veri-
fica-se, na amostra selecionada, uma completa falta de padrées regendo esta relaggo (grafico 20).
H4 aglomeracoes de paises em torno de certas combinagdes de valores, cuja caracterizagio,
contudo, ndo revela nenhuma logica. Assim, Canadd, Peru, Equador e Venezuela exibem relagGes
semelhantes, do mesmo modo que Holanda, Franga, Islandia, Alemanha e Jamaica. Os paises
restantes espalham-se pelo espago do gréfico®.

Grafico 20 - Média da formagao bruta de capital fixo X Média da participagdo

das institui¢des financeiras no PIB
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FONTES - International Financial Statistics, International Monetary Fund, 1894 - National Accounts Statistics: Main
agregates and detailed tables (1992), United Nations, 1994,

No Brasil, a acelerag¢@o do crescimento econdmico é certamente uma meta de politica
econdmica para os proximos anos, embora o combate a inflagdo imponha limites a taxa de expan-
sdo possivel. O crescimento exigird provavelmente um aumento da taxa de investimentos, embo-
ra a informagio disponivel, de acordo com o International Financial Statistics, do FMI, sejaa
de uma taxa de investimento relativamente alta no periodo 1980/90. No entanto, esta meta ndo
sinaliza nenhuma demanda importante ao setor financeiro do Pafs.

3 E preciso tomar esses calcuios com alguma reserva, dada a especial classe de distorgdes que situactes de
alta inflagdo podem introduzir na medida desta variavel, atestada pela diversidade de resultados obtidos quando
a razao FBKF/PIB ¢ calculada a pregos correntes ou a precos constantes.

. . ]58
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3.3.6 - Moeda e Quase-Moeda

Esta varidvel, como a discutida no item seguinte, mede o grau de aprofundamento finan-
ceiro da economia, 1sto €, a importancia das transacdes financeiras em relagio as transagoes
globais de cada economia. A primeira relagio, entre moeda e quase-moeda e o valor do PIB, seria
um indicador da extensdo em que a operacdo da economia se vale dos servicos financeiros, na
criagio de meios de pagamento e de ativos de curto prazo. A segunda relagio, entre crédito e
PIB, serd examinada no préximo item.

A analise das informagdes coletadas (gréficos 21 e 22) impde novamente a distingfio entre
economias que experimentaram situagdes prolongadas de inflagdo elevada (como Chile, Uruguai
e Brasil) e aquelas caracterizadas seja pela estabilidade de precos de longo termo seja pela
experiéncia de situagdes inflaciondrias explosivas, mas de curta duragdo, como o Peru. Excetuan-
do-se o primeiro grupo, hd uma relacdo bastante clara entre o grau de utiliza¢do de moeda e
quase-moeda (papel moeda, depOsitos a vista e substitutos proximos) e a dimenséo do setor
financeiro. Como se mostra no grafico 22, uma regressao linear simples entre ambas as variaveis
alcancaria um coeficiente de explicagio de 40%. A monetizagdo crescente da economia, em con-
digdes de estabilidade, requer um setor financeiro de dimensdes suficientes para atender esta
demanda. Paises dotados de setor financeiro mais primitivo apresentam graus de monetizag¢io
baixos. Este argumento €, porém, claramente inadequado ao caso canadense, no segmento infe-
rior da reta ajustada, embora com um significativo desvio para cima.

Os paises emergentes de situagOes de inflagdo alta e prolongada, por sua vez, mostram
comportamento especifico (grafico 21). Uruguai e Chile tém setores financeiros grandes, mas
baixos indices de monetizagio. Também o Brasil se enquadraria neste grupo, com uma relagdo
moeda e quase-moeda/PIB da ordem de 14,1% no periodo considerado (tabela 37), o menor
resultado de toda a amostra. O retorno a uma normalidade caracterizada pela estabilidade de
precos certamente acarreta um aumento consideravel desta relagdo. As metas inflaciondrias
fixadas para o futuro imediato, entre 10 a 15% em 1996 e algo menos que 10% a partir de 1997, se
factiveis, nos levariam a esperar que a rela¢@o entre moeda e quase-moeda e o PIB subisse para
algo entre 40 e 50% do PIB (grafico 23). Em economias ndo-inflaciondrias, porém, este grau de
monetiza¢do ndo requer um setor financeiro que se aproprie de muito mais do que 5% do PIB. Isto
nos sugere uma nova faceta do processo de ajuste que se pode esperar do setor: a produgio de
ativos liquidos, isto é, de ativos transacionais, deve ser agudamente aumentada, ao mesmo
tempo em que a dimensao do setor deve ser reduzida ou, no méximo, mantida, como tem sido a
experiéncia dos paises egressos de situagdes de alta inflacdo.
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Grafico 21 - Média da moeda e quase-moeda sobre o PIB X Média da participagio
das institui¢des financeiras no PIB
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Grafico 22 - Média da moeda e quase-moeda sobre PIB X Média da participacao
das institui¢des financeiras no PIB - exclusive Uruguai e Chile
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Grafico 23 - Média da moeda e quase-moeda sobre o PIB X Média da taxa

de inflagdo anual
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FONTE - International Financial Statistics, international Monetary Fund, 1984,
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3.3.7 - Crédito Doméstico

Légica e resultados semelhantes aos anteriores so validos também para a relagdo entre
oferta de crédito e PIB (gréficos 24 e 25). Neste caso, o aprofundamento financeiro é indicado
pelo grau em que as transagdes econdmicas sdo financiadas pela criagdo (ou intermediacio) de
crédito pelo setor financeiro. Este indicador pode alcangar valores superiores a 100% do PIB,
dado que transacdes intermedidrias sdo financidveis por crédito tanto quanto transacdes com
demanda final. De fato, nos paises industrializados, esta relagdo s6 € inferior a cerca de 80% no
caso da Islandia, sendo também relativamente elevada na Tailandia ¢ Coréia, paises de intenso
crescimento. Como no caso da moeda e quase-moeda, os paises emergentes de processos infla-
ciondrios prolongados mostram comportamento especifico, com oferta de crédito relativamente
baixa para a dimensdo do setor financeiro que possuem (grifico 24). Para os restantes, a relagdo
entre oferta de crédito e dimensdo do setor financeiro & bastante significativa, com um coeficien-
te de explicagdo de 37% para uma regressdo linear simples entre as duas varidveis (grafico 25).
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Grafico 24 - Média do crédito doméstico sobre o PIB X Média da participagdo

das institui¢des financeiras no PIB
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Grafico 25 - Média do crédito doméstico sobre o PIB X Média da participagio

das instituig¢des financeiras no PIB - exclusive Uruguai e Chile
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O Brasil, de acordo com os dados estimados para os anos 80, também apresentava uma
baixa relagdo entre oferta de crédito e PIB, superior apenas, entre os paises selecionados, a
Equador, Peru e Islandia. Dados ndo diretamente compardveis aos apresentados aqui, apontados
no 66th Annual Report do Banco de Compensagdes Internacionais - BIS, mostram a mesma
situagdo: a relacio entre crédito bancdrio ao setor privado e o PIB de 26%, em 1994, superior a da
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Crédito doméstico/PIB - 1980-1990

Argentina (18%) e da Venezuela (9%), que vive uma crise bancéria profunda e prolongada, mas
bastante inferior a do Chile (47%) e México (46%) e de paises desenvolvidos, como os Estados
Unidos (63%), Alemanha (99%) e Japao (117%). Também dados sobre o0 mercado de papéis,
constantes do mesmo relatério, mostram um espaco considerdvel para a expansio da atividade
financeira no Brasil: enquanto a razio entre o valor do estoque existente de titulos ¢ o PIB no
Pais em 1994 erade 67%, no Chile era de 156%, no México 74%, e superior a 100% na Coréia,
Maldsia, Tailandia e Taiwan, além dos Estados Unidos, Japdo e Alemanha.'*

Como no item precedente, € possivel estabelecer uma relagdo entre oferta de crédito e
comportamento da inflag@o. A relagio entre estas varidveis é, alids, mais significativa que a
estabelecida entre moeda/quase-moeda ¢ PIB, alcangando um coeficiente de explicagio de 65%
(grafico 26). Por ela, vé-se que taxas de inflagfio desejadas na faixa de 10 a 15% anuais seriam
compativeis com uma significativa expansdo da utilizagio de crédito no financiamento das tran-
sagbes econdmicas, algo em torno de 80% do PIB. Assim, também com relagdo a este outro
indicador de atividade financeira, € razodvel esperar, no caso brasileiro, uma intensifica¢io da
atividade das instituigdes financeiras concomitantemente a redugdo de suas dimensdes. Indica-
¢do semelhante seria dada pelaTelacdo entre taxa de crescimento do PIB real e a relagio entre a
oferta de crédito e o PIB (grafico 27).

Grafico 26 - Média do crédito doméstico sobre o PIB X Média da taxa
de inflagdo anual
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“Estas informagfes e as anteriores constam das tabelas VI1.2 e ViL.5 do referido relatério, as paginas 121 ¢ 128,
respectivamente.
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Grafico 27 - Média do crédito doméstico sobre o PIB X Média da taxa
de crescimento do PIB real
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3.4 - Conclusao

Os exercicios realizados autorizam algumas conclusdes a respeito da trajetdria esperada
de ajuste do setor financeiro brasileiro a condigdes de estabilidade, na extensdo em que a
experiéncia internacional pode nos servir de guia.

O processo de ajuste pelo qual deve passar o setor financeiro no futuro diz respeito mais
a sua capacidade de oferecer servigos ao piblico do que a redugio de seu tamanho. O processo
de estabilizacdo de precos no Brasil estd sendo mais drdstico do que o vivido pelo Chile e
Urugual, criando a expectativa de contragdo mais intensa do setor do que a verificada naqueles
paises, ainda que a redugdo alcangada em 1995 tenha sido, pelo menos em parte, devida a dura
politica monetdria adotada para controle da demanda agregada e preservacdo do plano de esta-
bilizagdo. E na provisio de servigos financeiros, contudo, que o setor deve passar por um ajuste
mais intenso. O grau de monetiza¢do da economia e a disponibilidade de crédito em relacio ao
PIB sdo claramente inferiores ao normal, julgado pela experiéncia internacional. A oferta de
servicos financeiros deve, portanto, crescer, a0 mesmo tempo em que a apropriagao da renda
pelo setor deve diminuir, ainda que, possivelmente. de modo menos intenso do que alguns
supbem. Esta perspectiva coloca exigéncias importantes em termos da produtividade do setor
financeiro, caracteristica analisada no préximo capitulo.




Setor bancario e outros indicadores

4 - Setor Bancario Brasileiro Depois da Alta
Inflagdo: Caracteristicas e Perspectivas

4.1 - Introdugao

Do capitulo anterior, resultaram duas grandes hipdteses para se delinear as perspectivas
que se abrem para o setor financeiro brasileiro no curto prazo, caso se mantenha, como € expec-
tativa geral, a situacdo de baixa inflagio obtida pelo Plano Real e na medida em que a experiéncia
internacional nos sirva de guia:

1. A participacio do setor financeiro na renda nacional deverd se contrair de forma perma-
nente em relagdo a média calculada pelo IBGE para o periodo 1990/95, superior a 11%, tendendo,
em uma perspectiva de mais longo prazo, num processo cuja duracdo depende de decisdes de
politica econdmica, a declinio, de modo a se aproximar da média apresentada pelos casos
pesquisados.

2. A oferta de produtos financeiros, medida, por exemplo, pela relagdo crédito/PIB
ou estoque de moeda/PIB, deve ser ampliada para niveis significativamente superiores aos
atuais.

Para que estas hipdteses se confirmem, o setor financeiro terd de sofrer duplo ajuste,
produzindo mais servi¢os com uma receita menor.

Duas posigdes, atualmente, polarizam o debate em torno da natureza deste processo de
ajuste. Para alguns, o niimero de instituicoes financeiras é excessivo, aumentado artificialmente
pelas oportunidades abertas pela alta inflagdo, e terd de ser reduzido para que sobrevivam ape-
nas aquelas institui¢des preparadas para operar em ambiente de estabilidade. Outros defendem
que as distor¢des causadas pela inflagio decorrem do excesso de agéncias, especialmente agén-
cias bancarias, abertas para possibilitar a captagio de depdsitos a vista, cuja atratividade se
reduziu drasticamente com o fim da inflacfo alta. As informacdes a seguir ndo permitem apoiar
uma ou outra posicdo. Busca-se, em contraste, caracterizar o setor, de modo a identificar a
vulnerabilidade relativa de diferentes categorias de bancos ao processo de ajuste. Para tanto,
sdo utilizadas informagdes de trés fontes diferentes: dados provenientes do Banco Central,
cobrindo caracteristicas do processo fisico de “producdo” dos servigos bancdrios, aqui repre-
sentados pelo nimero de contas ativas de depositos; dados produzidos pelo IBGE, a partir das
informagdes fornecidas pelo Banco Central para cdlculo do setor financeiro nas contas nacio-
nais; e dados de balango de institui¢des especificas, levantados pelo grupo Gazeta Mercantil. O
objetivo é conhecer detalhes da estrutura do setor e do desempenho relativo de seus segmentos,
com énfase no contraste entre a situa¢iio dos bancos publicos e privados, desagregando-se,
ainda, estas categorias, em bancos nacionais, estrangeiros etc., quando existirem dados dispo-
niveis.

Na primeira se¢do, procede-se a uma caracterizacio do setor em termos dos insumos de
sua “fungao de producdo™. As informagdes para o ano de 1995 e inicio de 1996, obtidas junto ao
Banco Central, nos permitem uma andlise muito aproximada desta fungdo, a partir de dados sobre
emprego, nimero de agéncias (utilizada como proxy para a utilizagio de capital), e niimero de
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contas ativas (proxy para o produto “fisico™ do setor'). A descri¢do dos segmentos publico e
privado do setor bancdrio € feita considerando estes dados. No item seguinte, estas informa-
¢oOes, complementadas por dados desta pesquisa, sdo utilizadas para a elaboragdo de célculos de
produtividade dos diversos segmentos no ano de 1995. O item 4.2.3 discute o comportamento
dos custos de produgdo nos dois segmentos. Finalmente, no item 4.2.4, os dados de balangos
publicados pelo jornal Gazeta Mercantil sdo utilizados para cdlculos do grau de alavancagem,
rentabilidade e fragilidade do setor. Uma se¢do conclusiva encerra este capitulo.

4.2 - O Setor Bancario: Dados “Fisicos”

Trés elementos serdo considerados nesta se¢do, a fim de descrever a estrutura do setor
bancdrio: nimero de empregados, de agéncias e de contas ativas, por classe de propriedade
(publica, composta por bancos federais e estaduais, e privada, constituida por bancos privados
nacionais e institui¢des com participagdo estrangeira em diversos graus, aqui referidas como
“outras”). As informagdes apresentadas nesta se¢do, como na seguinte, constam na tabela 38.

4.2.1 - Emprego

Em margo de 1995, o setor bancdrio empregava 704.246 pessoas, nimero que caiu para
635.877 pessoas um ano depois. A redugio do volume de emprego durante estes primeiros meses
do Plano de Estabilizac¢do, de pouco mais de 68 mil funciondrios, deu-se principalmente no seg-
mento publico (45.050 empregados). Em abril de 1996, este segmento emprega 58,7% da forca de
trabalho do setor. As empresas bancdrias privadas, ao que tudo indica, ja haviam promovido
ajustes drasticos de sua for¢a de trabalho em outras tentativas de estabiliza¢do, notadamente no
Plano Cruzado. A contragdo do nimero de funciondrios no setor nao foi, contudo. regular, a ndo
ser no segmento de bancos publicos estaduais, cujo nivel de emprego diminuiu em todos 0s
trimestres informados. Nos outros segmentos, o nivel de emprego oscila: os bancos privados
nacionais chegam a aumentar seu nimero de funciondrios ao final de 1995. Nos bancos com
participagdo estrangeira (“outros”) o nivel de emprego em abril de 1996 € ligeiramente superior
a0 de margo de 1995 (grafico 28).

4.2.2 - Numero de Dependéncias

O segmento com o maior nimero de dependéncias em 1995 € o de bancos privados naci-
onais, seguido pelos bancos publicos federais. Apesar da suspeita de que o nimero de depen-
déncias bancdrias no Pais possa ser excessivo, nao se verificou nenhuma mudancga notdvel
neste particular no ano de 1995. Em dezembro de 1994, havia um total de 17.939 dependéncias
bancdrias no Brasil. Em abril de 1996, este niimero era ligeiramente inferior: 17.912 dependéncias.
No mesmo sentido, a distribui¢iio da rede de dependéncias entre os diversos segmentos mante-
ve-se estavel (grifico 29). Mesmo o desaparecimento de alguns grandes bancos privados ou a
intervengdo em bancos estaduais nao implicou, até agora, nenhum movimento significativo de
fechamento de agéncias. Os bancos cujo controle foi transferido para outros grupos tiveram
suas agéncias absorvidas pelos compradores, que as mantiveram, até o presente, abertas, ou,

' Infelizmente nao dispomos de informag¢oes sobre o volume de contratos de crédito realizados por estas
instituicbes, que nos permitiriam avaliar de modo mais adequado a produtividade do setor. Isto é particularmente
sensivel, por exemplo, guando se tem em mente que a abertura de depdsitos nao se constitui em prioridade para
bancos de atacado.
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pelo menos, ndo oficializaram seu fechamento. Completada a transferéncia de propriedade, po-
rém, é de se esperar algum movimento de racionalizagdo e fechamento de dependéncias redun-
dantes. Do mesmo modo, bancos oficiais, inclusive o0 Banco do Brasil, anunciam reiteradamente
sua intengdo de reduzir seu nimero de agéncias. Como os dados mostram, porém, até o inicio de
1996, praticamente nada neste sentido ocorreu.

4.2.3 - Emprego por Agéncia

Os bancos com participa¢io estrangeira s3o o segmento mais “trabalho-intensivo” do
setor, com o maior volume de empregados por agéncia. O setor com 0 menor niimero de emprega-
dos por dependéncia € o de bancos privados nacionais. Durante a maior parte de 1995, verifica-
se um movimento de redugdo desta relagdo em todos os segmentos (grafico 30), embora no grupo
de bancos com participagdo estrangeira esta mudanga seja marginal (de 50 trabalhadores por
agéncia para 49). Nos outros trés segmentos (piblicos federais e estaduais ¢ privados nacio-
nais) a redugio € mais consistente. Uma hipdtese sugerida por estes dados € a de que o coefici-
ente de emprego nos bancos com participagdo estrangeira seja mais estdvel do que nos outros
segmentos dada a natureza dos negdcios destes bancos, normalmente voltados para a adminis-
tragdo de portf6lios de um nimero relativamente pequeno de clientes com altas rendas. Este tipo
de produto exige uma forca de trabalho relativamente grande e bem qualificada, com pequeno
grau de redundéncia. Por outro lado, como se vera a seguir, a captagio de depdsitos nao se
constitui em prioridade para estes bancos, que, nesta hipdtese, possuiriam uma forga de trabalho
mais insensivel a flutua¢do das receitas inflaciondrias. Nos outros trés segmentos, mais volta-
dos para a captacdo de depdsitos, o fim da alta inflacdo pode ter causado certa redundancia no
emprego tanto quanto no numero de agéncias. Pode-se supor, porém, que o custo de fechamento
de agéncias seja muito maior que o de dispensa de funcionarios, conformando um movimento
como o que se vé no grafico 30. Se esta hipétese for correta, a racionalizagio de atividades e
redu¢do do nimero de agéncias no futuro préximo poderia fazer a relagdo empregados/agéncia
aumentar novamente, dependendo da estratégia de operagdo das institui¢oes operando em cada
segmento.

4.2.4 - Contas Ativas

Apesar de alguma expectativa de aumento no niimero de contas ativas no sistema banca-
rio, em fungdo da remonetizagdo da economia, o grifico 31 ndo mostra nenhuma tendéncia mais
definida neste sentido. Os bancos privados nacionais, que detém o maior nimero de contas
ativas do sistema, apresentaram comportamento oscilante entre dezembro de 1994 e abril de 1996.
Os bancos piiblicos estaduais perderam contas na primeira metade do periodo, mantendo esté-
vel sua posi¢do em seguida. Este movimento pode estar ligado a uma perda de clientes apés a
intervengdo em bancos como o Banespa e o Banerj, ao final de 1994. O mesmo comportamento se
d4, mas em menor grau, nos bancos federais. Os bancos com participagao estrangeira detém
apenas uma pequena fragao das contas ativas. No geral, o quadro parece resultar do choque de
duas tendéncias opostas: por um lado, a remonetiza¢do deveria aumentar a demanda do piblico
por depésitos, criando novas contas ou reativando antigas; por outro, a tendéncia crescente a
cobranga de tarifas explicitas por servigos bancdrios desestimula o recurso aos bancos e a
operagdo com contas correntes.




Setor bancario e outros indicadores

Tabela 38 - Dados “fisicos” e indicadores de produtividade das instituicdes bancdrias,
por controle aciondrio privado e puiblico - 1994-1996

Dados “fisicos”

Bancos Empregados Contas ativas Dependéncias {A)(C) (BY(C) (BY(A)
(A) (B) ©)
Dezembro de 1994 (1)
Publicas 19872792 9974 1992
Federais 7971752 5989 1331
Estaduais 11901 040 3985 2986
Privados 17 192 290 7 965 2158
Nacionais 16 567 888 7316 2265
Outros 624 402 649 962

Margo de 1995

Publicos 418 035 18 782 034 9971 42 1884 45
Federais 250 413 8 069 081 5986 42 1348 32
Estaduais 167 622 10712943 3985 42 2688 64

Privados 286 211 16 486 758 7 948 35 2074 58
Nacionais 254731 15 879 694 7313 35 217 62
Qutros 31480 607 065 635 50 956 18

Junho de 1995

Publicos 427 047 17 360 064 9 968 43 1741 41
Federais 265 274 7762 165 5988 44 1296 29
Estaduais 161773 9 597 899 3 981 41 2411 59

Privados 281 509 16 324 991 7 970 35 2048 58
Nacionals 250 839 15 753 840 7 346 34 2145 63
Qutros 30670 571 151 624 49 915 19

Setembro de 1995

Publicos 399 450 17 294 512 9873 40 1782 43
Federais 242675 7728 152 5886 41 1313 32
Estaduais 156 775 9 566 360 3987 39 2 389 61

Privados 261 248 14 567 668 7511 35 1 840 56
Nacionais 237 277 14 236 952 7019 34 2028 60
Outros 23 971 330716 492 49 672 14

Dezembro de 1995

Publicos 380 325 17 253 939 10 011 39 1723 44
Federais 238 297 7571453 6 026 40 1256 32
Estaduais 152 028 8682 486 3985 38 2430 64

Privados 269 011 16 035 765 7 854 34 2042 60
Nacionais 245 450 15 699 606 7 369 33 2130 64
Outros 23 561 336 159 485 49 693 14

Abril de 1996

Publicos 372 985 17 000 493 9 950 37 1709 46
Federais 229 453 7471616 5991 38 1247 33
Estaduais 143532 9528877 3959 36 2 407 66

Privados 262 882 16 220675 7 962 33 2038 62
Nacionais 232718 15 668 606 7 347 32 2133 67
Qutros 30 174 561 068 615 49 912 19

FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastio e Informactes, DECAD e Departamento de Estudos Especiais e Acompanhamento do
Sistema Financeiro. DEASF.

NOTA - O item "Outros” agrega as informagdes relativas aos bancos privados nacionais com controle estrangeiro. a0s bancos nacionais com pancipacao
estrangeira € aos bancos estrangeiros com filial no Pais.

(1) Para 1994, os dados para empregados ndo estdo sendo divulgados por ndo serem compativeis aos apresentados em 1985, Isto porque a Caixa
Econdmica Federai e outras instituicdes n&o registravam como empregados 0s estagianos e prestadores de servicos, que passaram a ser considerados em 1995
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Grafico 28 - Numero de empregados nas institui¢gdes bancérias -
margo de 1995/abril de 1996
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FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e informag¢des, DECAD eDepartamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF.

Grafico 29 - Numero de dependéncias das institui¢des bancarias -
dezembro de 1994/abril de 1996
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FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e informagdes, DECAD e Departamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF.
NOTA - Como dependéncias consideram-se as agéncias e os postos de atendimento bancario.

Grafico 30 - Empregados por dependéncia nas instituigdes bancarias -
margo de 1995/abril de 1996
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FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e informagdes, DECAD e Departamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF.
NOTA - Como dependéncias consideram-se as agéncias e os postos de atendimento bancério.
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Grafico 31 - Numero de contas correntes ativas nas institui¢des bancérias -
dezembro de 1994/abril de 1996
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FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e Informagdes, DECAD e Departamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF.

4.3 - Produtividade

Ao contrério da maioria das experiéncias histricas com alta inflagdo ou mesmo hiperinflago,
o impacto da inflagdo prolongada sobre a evolugdo do sistema bancdrio brasileiro foi bastante
complexo, ndo se resumindo aos efeitos destrutivos sintetizados na expressdo “fuga da moeda”.
Na verdade, enquanto a introdug@o de regras de indexagdo de contratos serviu para criar certa
medida de ordem na economia como um todo, o sistema bancério voltou-se para o desenvolvi-
mento de um sistema de pagamentos capaz de centralizar as operagdes do ptiblico de modo a
induzi-lo 2 manutengao de dep6sitos que serviram como matéria-prima para a atividade bancéria.
Assim, como apontou relatério recente do McKinsey Global Institute sobre a produtividade do
sistema bancdrio latino-americano, “o Brasil tem um dos sistemas de compensagdo de instrumen-
tos de pagamento mais eficientes do mundo” (p. 8)'¢. A proviséo de servigos desta natureza ao
ptblico “bancdvel”, medida pelo nimero de transagdes realizadas, € préxima a dos Estados
Unidos e superior a alema, e muito superior a de outros paises da América Latina, inclusive
México e Argentina, o mesmo valendo para a disponibilidade de contas de depdsito'’. Ainda
segundo o estudo do Instituto McKinsey, a provisdo de crédito € cronicamente deficiente em
todo o continente. Por outro lado, o relatério anual do BIS - Banco de Compensagdes Internaci-
onais, citado no capitulo anterior, mostra o setor bancério brasileiro, como caracterizado por uma
relagdo entre custos operacionais e ativos totais excessivamente alta, 8,3%, inferior a verificada
na Argentina (8,5%), mas muito superior a de paises como o Chile (3,0%) e México (3,9%), a de
paises asidticos como Coréia (1,7%) e Taiwan (1,3%) e de paises desenvolvidos como os Esta-
dos Unidos (3,7%), Japdo (0,8%) e Alemanha (1,1%). Para o BIS, os altos custos operacionais,
mais ainda do que os riscos, seriam responsaveis pela alta participagio da diferenga entre juros

'8 McKinsey Global Institute, Latin American Productivity, Washington (DC), junho de 1994.

7O Instituto McKinsey propoe o conceito de populagado “bancavel”, para enfrentar o problema, em estudos sobre
penetragao e produtividade do sistema bancario de que a “populagdo-meta relevante varia de pais a pais de
acordo com muitos fatores ‘duros’ (nivel de renda e estrutura etéria) e alguns ‘suaves’ (tais como preferéncias
culturais).” Enquanto, segundo o estudo, a provisdo de servigos bancarios a populagdo dos paises hispanicos
é deficiente, “o Brasil tem um nimero muito alto de transagdes por pessoa em resultado do sofisticado sistema
(criado) para combater a inflagéo.”
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pagos e recebidos nos ativos totais, que no Brasil chegaria a 10,0%, a maior de toda a amostra
levantada por aquela institui¢ao, s6 compardvel a da Argentina (9,2%)'®.

Em termos da eficiéncia com que estes servigos sao gerados e os fatores de producao
utilizados, encontramos, novamente, grande disparidade entre os segmentos do setor bancdrio.
Informagdes de natureza diversa nos permitem uma primeira abordagem ao problema. Por um
lado, temos dados “fisicos”, referentes ao nimero de contas ativas movimentadas nos diversos
segmentos. Por outro, informagdes sobre o valor de depdsitos e de empréstimos realizados. Tais
dados, obviamente, podem refletir escolhas estratégicas diversas por cada segmento do setor.
Como veremos, ¢ relativamente baixa a “produtividade” dos bancos com participacao estrangei-
ra no oferecimento de contas de depdsitos ao publico. Isto, porém, provavelmente deve-se mais
a escolhas estratégicas por parte destas institui¢cdes de provisdo de servicos diversificados a
clientes de renda mais alta, como a administragio de investimentos, que exigem aten¢do mais
personalizada dos funciondrios dos bancos, do que propriamente a fatores de produtividade.
Esta diferenca de estratégia se refletiria em dados sobre ovalor dos depésitos mantidos nesses
bancos. Infelizmente, os dados ndo sdo diretamente compardveis: provindos de fontes diferen-
tes, estdo disponiveis em diferentes graus de agregacao, ndo permitindo mais que o levantamen-
to de hipéteses.

4.3.1 - Contas Ativas por Empregado

Como mostra o grafico 32, os segmentos de bancos oficiais estaduais e privados sao os
de maior produtividade na provisdo de contas de depésito ao publico. Se excetuarmos os bancos
com participacdo estrangeira desta comparagao, pelas razdes sugeridas no paragrafo anterior,
observamos que as defasagens mais importantes de produtividade fisica do trabalho no setor
encontram-se nos bancos oficiais federais. Particularmente, se compararmos os bancos federais
aos estaduais, assumindo certa homogeneidade de fungdes nos dois tipos de institui¢@o, serd
inevitdvel sugerir um grau elevado de redundancia da forca de trabalho no segmento de bancos
oficiais federais. Isto ndo implica, naturalmente, que a for¢a de trabalho empregada seja redun-
dante em termos absolutos, mas que, pelo menos, a provdvel expansio de servigos bancdrios
que se espera resultar da estabiliza¢do da economia possa ser gerada sem maiores aumentos no
contingente empregado no segmento federal, sendo principalmente atendida pelo aumento de
produtividade. Um ligeiro aumento de produtividade, alids, pode ser detectado no grafico 32,
especialmente a partir de meados de 1995, novamente a exce¢io dos bancos com participacao
estrangeira.

'8 Informagbes constantes da tabela VII.5, 66th Annual Report - Bank for International Settlements, 1996.
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Grafico 32 - Contas correntes ativa, por empregado, nas institui¢des bancarias -
margo de 1995/abril de 1996
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FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e Informagées, DECAD eDepartamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF.

4.3.2 Contas Ativas por Agéncia

Com relagdo ao aproveitamento de agéncias o quadro é semelhante. Como se vé no
grafico 33, os maiores indices de produtividade sdo encontrados nos bancos oficiais estaduais
e privados nacionais, com lideran¢a mais marcada dos primeiros. Esta situag@o se mantém basi-
camente estdvel ao longo de 1995, néo se alterando de forma mais visivel as posi¢des relativas
dos diversos segmentos, nem os indices de produtividade de cada um. Novamente, os bancos
federais mostram-se defasados, com um aproveitamento de agéncias bastante inferior ao dos
dois grupos mencionados. A conclusdo de que os bancos oficiais federais tenham dependéncias
redundantes deve ser tomada, contudo, com cautela. Na verdade, como se sabe, a redundincia
de agéncias foi, por muito tempo, conseqii€ncia inevitével da politica imposta pelo Governo
Federal a institui¢des como, por exemplo, 0 Banco do Brasil, instrumento de penetragio do
Governo em dreas geogréficas do Pais tradicionalmente isoladas, de modo a integré-las politica
e economicamente. Assim, a politica de abertura e manutencao de agéncias bancdrias nio obe-
decia necessariamente a uma l6gica econdmica, mas a légica politica da integragdo territorial."”
Tal padrdo de operagdes serd provavelmente descontinuado no futuro, passando aquela insti-
tui¢do a operar de acordo com uma l6gica mais pertinente a uma empresa privada.

' Note-se que 0 mesmo argumento ndo é necessariamente valido para o nimero de funcionarios, ja que
agéncias pioneiras podem ser, e sao, operadas por um numero reduzido de funcionarios.

s L e
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Grafico 33 - Contas correntes ativas, por dependéncia, nas instituigdes bancarias -
dezembro de 1994/abril de 1996
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FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e informagdes, DECAD eDepartamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF.
NOTA - Como dependéncias consideram-se as agéncias e os postos de atendimento bancario.

4.3.3 - Depositos e Operac¢cdes de Crédito, por Empregado e
por Agéncia

As informag®es sobre valores de depésitos e de operagdes de crédito sdo semestrais,
discriminando apenas bancos piiblicos e privados®. A tabela 39 e o grafico 34 mostram que o
valor dos depdsitos por empregado nos bancos privados é¢ maior que nos piblicos. Em dezembro
de 1995, os dep6sitos por empregado nos bancos privados superavam em 15,2% o valor encon-
trado nos bancos publicos. O mesmo se verifica em relagdo aos depdsitos por agéncia (grafico
35): o valor por agéncia dos depdsitos em bancos privados superou, em dezembro de 1995, o
encontrado nos bancos pitiblicos em 6,4%. A comparag@o entre esses resultados e os dados de
produtividade fisica apontados acima nos sugere a hipétese de uma certa segmentagio do
publico-alvo de instituigdes publicas, especialmente estaduais, e as privadas nacionais. Como
visto nos graficos 32 e 33, a produtividade fisica dos bancos estaduais € préxima a dos bancos
privados nacionais em termos de trabalho e superior a ela quanto ao aproveitamento de agénci-
as. ] os graficos 34 e 35 mostram predominéncia do segmento privado em termos de valor. Isto
pode indicar uma politica de dep6sitos dos bancos piblicos mais voltada a pequenos depositantes
(como, por exemplo, as contas movimentadas por funciondrios piblicos de baixa renda) que a de
bancos privados. Como se verd adiante, esta hip6tese € consistente com a informagéo a respeito
do custo operacional dos diversos segmentos. Se levarmos em conta que sistemas de pagamen-
tos sdo, em larga medida, bens publicos, sendo o beneficio social do acesso a eles maior que o
mensuravel por uma eventual receita de servigos bancérios, € preciso tomar com cautela suges-
tdes de aumento de produtividade pelo encerramento de contas de menor valor, enquanto siste-
mas de pagamento alternativos, acessiveis a maioria da populag¢o, nao forem introduzidos.

20 A interpretagdo destas informagdes deve estar cercada de cuidados especiais dada a auséncia de dados do
Banespa, sob intervengao, no que se refere a depoésitos e operagdes de crédito apesar da disponibilidade de
dados sobre empregados, contas ativas e dependéncias referentes aquela instituigao.

- . 73|
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Tabela 39 - Indicadores de produtividade das instituigoes bancérias,
por controle aciondrio privado e ptiblico - 1995

Depésitos Operagbes de
crédito por (D)+(E)
Bancos Por dependéncias Por empregados empregado
(D) (€)

Junho de 1995 (R$)

Publicos 9576724 223 559 198 612 422 171
Privados 10995 512 311 302 231644 542 946

Dezembro de 1995 (R$)

Publicos 11 366 489 291 526 229 509 521 036
Privados 11 508 476 336 000 241824 577 824

FONTE - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e Informagdes, DECAD e Departamento de Estudos Especiais e Acompanhamento do
Sistema Financeiro, DEASF.

Grafico 34 - Depdsitos, por empregado, nas instituigdes bancarias - 1995
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FONTES - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e Informagées, DECAD e Departamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas
Nacionais.

Gréfico 35 - Depositos, por dependéncia, nas instituigées bancarias - 1995
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FONTES - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e Informagdes, DECAD e Departamento de Estudos
Especiais e Acomparihamento do Sistema Financeiro, DEASF - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas

Nacionais.
NOTA - Como dependéncias consideram-se as agéncias e os postos de atendimento bancario.
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Finalmente, o gréfico 36 nos d4 um indicador adicional, informando o valor das transagdes
de dep6sito e empréstimo por empregado nos dois grupos, piblico e privado. O setor privado
mostra-se, novamente, mais eficiente na provisio destes servigos, por valor: os dep6sitos e

empréstimos alcangaram um valor por empregado no setor privado 10,9% superior ao encontrado
nos bancos publicos em dezembro de 1995.

Grafico 36 - Depdsitos mais operagdes de crédito, por empregado,
nas institui¢des bancarias -1995
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FONTES - Banco Central do Brasil, Departamento de Cadastro e Informagdes, DECAD e Departamento de Estudos
Especiais e Acompanhamento do Sistema Financeiro, DEASF - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas
Nacionais.

4.4 - Estrutura de Custos

Tendo como base a tabela 40, os graficos 37, 38 e 39 mostram a evolugao da estrutura de
custos (classificados como despesas de remuneragio de pessoal e de consumo intermedidrio),
de 1990 a 1995, para bancos publicos e privados (grafico 37), bancos comerciais (grafico 38) e
muiltiplos (grafico 39). O peso da remuneragio de pessoal € significativamente maior nos bancos
puiblicos, sejam eles comerciais ou miiltiplos. Dado que a produtividade do trabalho, a0 menos
no segmento estadual dos bancos piiblicos ndao € menor que nos bancos privados, esta diferen-
ca s6 pode se dever a diversidade de remuneragdes em cada um dos segmentos. Os graficos 38
e 39 mostram que, ap6s terem crescido até 1992/93, os custos de remunerago de pessoal come-
¢aram a cair a partir de entdo, tanto nos bancos multiplos e comerciais, puiblicos e privados,
embora nos bancos comerciais privados tenha ocorrido um ligeiro repique em 1995. Esta evolu-
¢ao se deu de forma paralela nos segmentos publico e privado, de modo que a diferenga na
estrutura de custos entre eles se manteve basicamente inalterada.
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Tabela 40 - Estrutura percentual das despesas administrativas das institui¢des bancdrias,
por controle aciondrio privado e pablico - 1990-1995

Estrutura percentual das despesas administrativas (%)
Varidveis Total Bancos comerciais Bancos muiltiplos
Total | Privados | Publicos | Total Privados Plblicos | Total | Privados | Publicos

1990

Remuneragéo de pessoal 75,9 59,6 83,7 82,5 52,5 85,0 67,3 60,7 79,2

Consumo intermedidrio 24,1 40,4 16,3 17,5 47,5 15,0 32,7 39,3 20,8
1991

Remuneragéo de pessoal 74,5 58,0 83,5 81,9 53,8 84,7 67,3 58,7 80,8

Consumo intermediario 255 42,0 16,5 18,1 46,2 15,3 327 41,3 19,2
1992

Remuneragao de pessoal 778 60,5 85,7 84,3 56,9 86,5 71,5 60,9 84,2

Consumo intermediario 22,2 39,5 14,3 15,7 43,1 13,5 28,5 39,1 15,8
1993

Remuneragao de pessoal 79,7 63,3 875 86,3 57,0 88,7 74,5 64,0 857

Consumo intermediario 20,3 36,7 125 137 43,0 13 25,5 36,0 14,3
1994

Remuneragéo de pessoal 73,8 57,6 844 81,7 51,8 85,0 68,1 58,2 83,3

Consumo intermedidrio 26,2 424 15,6 18,3 48,2 15,0 31,9 41,8 16,7
1995

Remuneragao de pessoal 69,2 56,3 80,3 78,6 55,3 81,7 62,5 56,4 775

Consumo intermediario 30,8 43,7 19,7 214 47 18,3 37,5 43,6 22,5

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Considera-se como despesas administrativas a remuneragdo de pessoal somada ao consumo intermedidrio.

Grafico 37 - Estrutura das despesas administrativas das institui¢goes bancérias, por
controle acionario privado e publico 1990-1995
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FONTE- IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Grafico 38 - Estrutura das despesas administrativas dos bancos comerciais, por
controle acionario privado e publico 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Grafico 39 - Estrutura das despesas administrativas dos bancos multiplos, por
controle acionario privado e plblico 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacicnais.

Os grificos 40 e 41, constituidos a partir das tabelas 41 e 42, mostram a relagio entre
custos e a soma do valor de depdsitos e dos empréstimos (operagdes de crédito), bem como a
relagdo entre custos e o valor da produgdo, respectivamente, no periodo 1990 a 1995. Com
relacdo ao primeiro indicador. o grafico 40 mostra que, embora as posi¢des relativas dos diversos
grupos se mostrem instdveis, os bancos miiltiplos privados sdo consistentemente aqueles onde
se verifica a menor relagdo entre custo operacional liquido e o volume de depositos e emprésti-
mos. Apenas em 1995 esta posicio € perdida para os bancos comerciais publicos, o que prova-
velmente se deve mais ao acimulo de medidas restritivas tomadas ao final de 1994 na tentativa
de desaquecimento da economia, que desestimularam a captagio de depésitos e dificultaram a
realizag@o de empréstimos para os bancos privados. do que a qualquer movimento mais perma-
nente de eficiéncia produtiva. Por outro lado, desde 1992 os bancos mdltiplos piiblicos sdo
consistentemente marcados pelo custo relativamente mais elevado de todo o setor.

A evolugdo da relagdo entre custo operacional e o valor de produgio no periodo 1990/95

(grifico 41) mostra um quadro ainda mais definido. Os bancos privados, comerciais e miltiplos,
especialmente estes tltimos, apresentam menor coeficiente de custos em todo o periodo, apesar

” za | |
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do elevado grau de volatilidade mostrado nesta série, indicando eficiéncia operacional consis-
tentemente mais elevada que os bancos piiblicos.

Tabela41 - Participagdo percentual das despesas administrativas no volume de depsitos e operagdes de crédito
das institui¢Ges bancdrias, por controle aciondrio privado e piiblico - 1990-1995

Participagdo percentual das despesas administrativas (%)
Varidveis Total Bancos comerciais Bancos miiltiplos
Total| Privadod Piblicos| Total | Privadog Publicos|Total | Privados| Publicos

1890

Despesas administrativas / Depdsitos totais 24,4 16,5 31,5 30,1 18,0 31,9 19,5 16,3 30,3

Despesas administrativas liquidas / Depdsitos totais 21,5 14,4 28,0 266 16,7 28,0 17,2 14,1 27,9

Despesas administrativas liquidas / (Depdsitos + Operagdes '

de crédito) 89 7.6 9,7 9.6 9,2 9,7 8,1 7,3 9,9
1991

Despesas administrativas / Depdsitos totais 15,9 1,5 202 17,8 10,7 19,1 14,4 11,6 23,5

Despesas administrativas liquidas / Depdsitos totais 13,7 9,6 17,6 151 94 16,1 12,6 9.6 221

Despesas administrativas liquidas / (Depoésitos + Operagdes

de crédito) 6,8 58 74 6,8 6,5 6,8 6,8 57 9,1
1992

Despesas administrativas / Depésitos totais 12,7 7.8 178 155 8,4 16,6 10,7 7.7 20,7

Despesas administrativas liquidas / Depdsitos totais 10,9 6,4 155 129 6,6 13,9 9,5 6.4 19,6

Despesas administrativas liquidas / (Depésitos + Operagdes

de crédito) 57 4,0 6,9 6,2 45 6,3 53 4,0 8,2
1993

Despesas administrativas / Depésitos totais 10,2 6,3 14,4 11,8 6,8 12,5 9,3 6,3 18,8

Despesas administrativas liquidas / Depdsitos totais 9,0 52 130 104 54 1,1 8,1 5:2 17,3

Despesas administrativas liquidas / (Depdsitos + Operagdes

de crédito) 4.8 32 6,1 5,0 3,5 52 45 3,1 8,1
1994

Despesas administrativas / Depésitos totais 15,7 12,3 192 153 17,8 15,1 16,0 1,8 35,6

Despesas administrativas liquidas / Depdsitos totais 12,6 8,9 163 126 12,3 12,7 12,5 8,6 30,9

Despesas administrativas liquidas / (Depdsitos + Operagdes

de crédito) 6,7 50 83 6,5 7.3 6,4 7.0 4,9 15,8
1995

Despesas administrativas / Depésitos totais 15,5 16,3 149 133 22,5 12,7 175 15,8 23,7

Despesas administrativas liquidas / Depdsitos totais 10,9 10,8 11,0 9,5 14,3 9.1 12,2 10,5 18,5

Despesas administrativas liquidas / (Depésitos + Operagdes

de crédito) 6,2 6,3 6,2 54 8,7 5.2 6,9 6,1 9,6

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTAS - 1. Considera-se como despesas administrativas a remuneragéo de pessoal somada ao consumo intermedidrio.
2. Considera-se como despesas administrativas liquidas a despesa administrativa diminuida das receitas de servigos bancdrios.
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Tabela 42 - Participagéo percentual das despesas administrativas, do consumo intermedidrio e remuneragao de
pessoal no valor de produc@o das instituicdes bancdrias, por controle aciondrio privado e piiblico - 1990-1995

Participagdo percentual das despesas administrativas (%)

Varidveis Total | Bancos comerciais

Bancos multipios

Totall PrivadosIPﬁblicos[ Total | Prlvados] Publicos

Total | Privados [ Pdblicos

1990

Despesas administrativas/Valor de produgéo 67,9 544 769 745 52,1 79,3

Consumo intermediério/Valor de produgéo 16,3 22,0 126 13,0 248 11,9

Remuneragéo de pessoal/Valor de produgéo 51,5 324 644 61,5 56,0 3,5
1991

Despesas administrativas/Valor de produgéo 73,5 58,8 850 869 66,0 89,7

Consumo intermediario/Valor de produgéo 18,7 24,7 140 15,7 30,5 13,7

Remuneragao de pessoal/Valor de produgéo 54,8 34,1 71,0 711 35,5 76,0
1992

Despesas administrativas/Valor de produgéo 90,1 52,1 1349 1389 50,6 161,7

Consumo intermediério/Valor de produgéo 20,0 20,6 192 218 21,8 21,8

Remuneragéo de pessoal/Valor de produgéo 70,1 31,5 157 1171 28,8 139,9
1993

Despesas administrativas/Valor de produgao 85,2 42,0 1656 1703 298 2777

Consumo intermediério/Valor de produgéo 17,3 15,4 20,7 234 12,8 31,5

Remuneragdo de pessoal/Valor de produgédo 67,9 26,6 1449 146,9 17,0 246,3
1994

Despesas administrativas/Valor de produgéo 66,9 40,8 1142 106,6 30,1 148,3

Consumo intermediario/Valor de produgéo 175 173 178 195 145 222

Remuneragao de pessoal/Valor de produgéo 49,4 23,5 96,4 87,1 15,6 126,1
1995

Despesas administrativas/Valor de produgéao 72,7 60,0 89,1 885 84,2 89,1

Consumo intermediario/Valor de produgdo 224 26,2 175 189 377 16,3

Remuneragéo de pessoal/Valor de produgédo 50,3 33,8 716 696 48,5 72,8

60,8 54,8 75,9
19,9 21,5 15,8
40,9 33,3 - 60,1
63,8 57,9 759
20,9 23,9 14,6
42,9 34,0 61,3

67,0 52,3 101,2
19,1 20,4 15,9
47,9 31,9 85,3

60,9 441 102,5

15,5 15,9 14,7
45,4 28,2 87,8
52,5 42,6 82,3
16,8 17,8 13,7
35,8 24,8 68,6
64,2 58,1 89,0
238 253 20,0
40,4 328 69,0

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTAS - 1. Considera-se como despesas administrativas a remuneragdo de pessoal somada ao consumo intermediario.

2. Considera-se como valor de produgéo a produgéo imputada dos servigos intermediérios financeiros (diferencial de juros recebidos e juros
pagos) somada a produg&o de servigos bancérios. Para fins desse célculo, ndo estdo sendo consideradas as rendas de aluguel.

Grafico 40 - Participagdo das despesas administrativas liquidas no volume de
depositos somado as operagdes de crédito das instituigdes bancarias, por controle

acionario privado e publico - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

NOTA - As despesas administrativas liquidas correspondem ao consumo intermediério somado a remuneragio de pessoal,

diminuida das receitas de servigos bancérios.
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Graéfico 41 - Participag@o das despesas administrativas no valor de produgio das
instituigdes bancarias, por controle aciondrio privado e publico - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTAS - 1. O valor de produg&o esta deduzido das rendas de aluguéis.
2. As despesas administrativas correspondem ao consumo intermediario somado a remuneragdo de pessoal.

4.5 - Estrutura do Valor de Produgao

As parcelas que compdem o valor de produg@o do setor financeiro constituem-se da
produgdo inputada de intermediagdo financeira (juros recebidos, deduzidos dos juros pagos) e
das receitas de servigos bancérios. As receitas de servigos consistem nas rendas de cobranga,
de administra¢do de fundos de investimento, de corretagem de cambio, de comissdo de coloca-
¢do de titulos, conjuntamente com as receitas provenientes da cobranga de servigos de forneci-
mento de extratos e talondrios, emissdo e renovagdo de cartdes magnéticos etc., ou seja, as
receitas oriundas dos servicos diretamente cobrados.

A composigao do valor de produgdo das institu¢des bancdrias ao longo do periodo 1990/95
(tabela 43 e graficos 42 a 45) demonstra clara tendéncia de redirecionamento no sentido de
expansdo das receitas de servigos em detrimento da participagdo das receitas de intermediagio
financeira. Este processo se intensifica principalmente em 1995. Isto ocorre para todos os grupos,
exceto bancos comerciais publicos. No caso dos bancos milltiplos, esse comportamento é perce-
bido tanto para o grupo das empresas privadas como das piblicas. Em relag@o aos bancos
multiplos privados, essas receitas crescem de cerca de 8%, em 1990, para aproximadamente 19%,
em 1995. Quanto aos miltiplos puiblicos, crescem de 6% para cerca de 20%, atingindo, portanto,
1/5 dareceitas auferidas por essas institui¢oes. A queda na participagao relativa das receitas de
servigos observada em 1993 para os bancos miiltiplos privados deve-se ao crescimento substan-
cial da receita liquida de juros vivenciada, em especial, por esse grupo nesse periodo.

No caso dos bancos comercias publicos, a contribuigdo das receitas de servigo sdo
comparativamente mais elevadas para o periodo 1991/93 devido basicamente ao desempenho
altamente insatisfat6rio das receitas de intermediacdo financeira relativas a esse grupo no periodo
indicado. De qualquer forma, algumas fun¢des especificas das institui¢des consideradas neste
grupo implicam uma participa¢do maior das receitas de servigos. Por exemplo, a fungo assumida
pela CEF de administrago de loterias, programas e fundos (FGTS, FCVS, FAS etc.). E possivel
também que os resultados para 1995 j4 reflitam os esforgos de ajuste da CEF e do Banco do
Brasil.
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Tabela 43 - Composigao do valor de produgdo das institui¢des bancarias,
por controle aciondrio privado e pablico - 1990-1995

Composicéo do valor de produgéo (%)
Variaveis Total l Bancos comerciais Bancos mdltiplos
Total| Privados | Pablicos] Total | Privados | Publicos| Total | Privados| Piblicos

1990

Produgio de servigos bancérios 8.0 7.1 8,6 8,8 3,8 9.4 7.2 7.6 5,9

Produgao imputada de intermediagao financeira 82,0 92,9 914 912 96,2 80,6 92.8 92,4 94,1
1991

Produgéo de servigos bancéarios 10,4 98 10,8 13,4 8,2 14,1 8,3 10,0 4.7

Produgao imputada de intermediagao financeira 83,6 90,2 89,1 866 91,8 85,9 91,7 90,0 953
1992

Produgdo de servigos bancarios 12,8 9,3 17,0 23,2 10,7 26,4 79 a1 53

Produgéo imputada de intermediagdo financeira 87,2 90,7 830 768 89,3 73,6 92,1 90,9 94,7
1993

Produgdo de servigos bancarios 10,5 7.5 16,1 20,1 6,2 30,8 7.7 7.7 79

Producao imputada de intermediagao financeira 89,5 92,5 839 799 93,8 69,2 92,3 92,3 92,1
1994

Produgéo de servigos bancarios 13,3 13 17,0 18,6 93 23,7 11,4 116 10.8

Produgédo imputada de intermediagao financeira 86,7 88,7 830 814 90,7 76,3 88,6 88,4 89,2
1995

Produgao de servigos bancérios 21,5 20,2 23,2 255 30,9 248 19,5 19,4 19,7

Produgéo imputada de intermediagio financeira 78,5 798 76,8 745 69,1 75,2 80,5 80,6 80,3

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NQOTA - Considera-se como valor de produgfo a producfio de servigos bancarios (receitas de servigos) somada & produg@o imputada dos servigos bancarios
(diferencial de juros recebidos e juros pagos). Para fins desse céiculo, ndo estdo sendo consideradas as rendas de aluguel.

Grafico 42 - Estrutura do valor de producao dos
bancos comerciais privados - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Grafico 43 - Estrutura do valor de produgio dos
bancos comerciais publicos - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Grafico 44 - Estrutura do valor de produgio dos bancos miltiplos privados - 1990-1995
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FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Grafico 45 - Estrutura do valor de produgédo dos bancos multiplos publicos - 1990-1995

% .
100,004‘
90,00 i [ ‘
80,00.! . |
;g’gg . Sercrauf%gﬁcérios
50,00 , =
40,00 Produgéo imputada
30,00 de intermediagao
20,00 | | financeira
10,00 = .

0,00 ' | {
\ 1990 1991 1992 1993 1994 1995 )

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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4.6 - Alavancagem, Rentabilidade e Fragilidade

As informagdes apresentadas a seguir baseiam-se em dados de balangos de institui¢des
financeiras apresentados pela revista Balango e pelo suplemento Bancos do Jornal Gazeta Mer-
cantil (tabelas 44 a 47). Estas informagdes, naturalmente, devem ser tomadas com certa reserva,
face aos problemas recentemente revelados envolvendo balangos de algumas instituigdes. Nas
tabelas, mas ndo nos graficos, sdo oferecidos dois indicadores: um, vélido para as dez maiores
instituigdes de cada segmento; outro, para a média do setor. A diferenga entre eles € um indica-
dor de dispersao dos resultados dentro dos segmentos. Como pode ser visto nas tabelas cita-
das, porém, esta dispersao nao se mostra significativa sendo excepcionalmente. Os graficos
contém indicadores apenas para os dez maiores bancos de cada grupo.

Tabela 44 - Grau de alavancagem - Relagdo percentual entre patrim6nio liquido e ativos totais das dez maiores
institui¢des e do total das instituigdes bancarias, por controle aciondrio - 1993-1995

Bancos comerciais Bancos muiltipios
Privados | Estrangeiros |  Estatais Privados Estrangeiros | Estatais

1993

Dez maiores 8,1 55 9,7 10,9 71 10,1

Total 8,0 8,1 9.8 10,7 8,7 10,2
1994

Dez maiores 7.1 9,0 6,0 121 11 8,5

Total 7,2 9,6 6,0 11,9 132 8,7
1995

Dez maiores (1y23,7 179 (2)43 32,8 8,9 (2)6,7

Total 237 7.9 43 12,4 10,6 6,7

FONTES - Para os dados referentes aos anos de 1993 e 1994: Revista Balango. Para as informagbes relativas ao ano de 1995: suplemento Bancos do
Jornal Gazeta Mercantil, 20.03.1996.

NOTAS - As dez maiores instituigoes bancdrias foram selecionadas segundo o volume de depdsitos.

(1) Considerados os nove maiores bancos. (2) Considerados os sete maiores bancos.

Tabela 45 - Grau de alavancagem - Relagdo percentual entre patrimonio liquido e operacdes de crédito das dez
maiores instituigdes bancdrias e do total das institui¢des bancarias, por controle acionario - 1993-1995

Bancos comerciais Bancos miiltiplos
Privados | Estrangeiros | Estatais Privados | Estrangeiros I Estatais

1993

Dez maiores 46,4 24,5 29,6 35,6 20,9 18,5

Total 46,8 28,1 29,3 36,8 26,8 18,6
1994

Dez maiores 25,6 40,1 11,8 30,3 29,4 22,1

Total 25,9 42,6 1,9 32,5 38,9 22,7
1995

Dez maiores (1)50,0 (1) 39,6 (2)9,4 37,2 29,7 (2)16,5

Total 50,0 39,6 9,4 40,0 33,4 16,5

FONTES: Para os dados referentes aos anos de 1993 e 1994: Revista Balango. Para as informagdes relativas ao ano de 1995: suplemento Bancos do
Jornal Gazeta Mercantil, 20.03.1996.

NOTAS - As dez maiores instituigoes bancarias foram selecionadas segundo o volume de depdsitos.

(1) Considerados os nove maiores bancos. (2) Considerados os sete maiores bancos.
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Tabela 46 - Participacdo percentual do lucro liquido no patrimdnio liquido das dez maiores
instituigdes bancdrias e do total das instituicdes bancérias, por controle acionério - 1993-1995

Bancos comerciais Bancos miiltiplos
Privados [ Estrangeiros J Estatais Privados [ Estrangeiros | Estatais

1993

Dez maiores 12,8 25 6,6 16,3 12,9 15,7

Total 12,4 34 6,6 16,6 13,1 15,2
1994

Dez maiores 10,1 10,3 5.8 13,4 20,3 12,3

Total 9,9 8,6 58 16,9 19,9 17
1995

Dez maiores m1,1 (1) (-) 0,4 (@) (-) 54,7 12,5 155 (2) 2,4

Total 1,1 (-) 0,4 (-) 54,7 14,7 12,2 24

FONTES - Para os dados referentes aos anos de 1993 e 1994: Revista Balango. Para as informagdes relativas ao ano de 1995: suplemento Bancos do

Jornal Gazeta Mercantil, 20.03.1996.
NOTAS - As dez maiores instituigdes bancdrias foram selecionadas segundo o volume de dep6sitos.
(1) Considerados os nove maiores bancos. (2) Considerados 0s sete maiores bancos.

Tabela 47 - Participacao percentual dos créditos em liquidagdo nas operagdes de crédito das dez
maiores instituigdes bancérias e do total das instituicdes bancérias, por controle aciondrio - 1993-1995

Bancos comerciais Bancos multiplos
Privados | Estrangeiros | Estatais Privados | Estrangeiros |  Estatais

1993

Dez maiores 0,2 0,4 0,7 1,0 1,1 1,0

Total 0,2 0,4 07 0,9 09 1,0
1994

Dez maiores 0,7 2,8 2,0 1,6 2,2 1,9

Total 0,7 3,1 2,0 1,8 1,9 1,9
1995

Dez maiores (1) 4,3 (1)7,8 271 44 3,9 (2)3,5

Total 4,3 7.8 7.1 43 3,8 35

FONTES - Para os dados referentes aos anos de 1993 e 1994: Revista Balango. Para as informagoes relativas ao ano de 1995: suplemento Bancos do

Jornal Gazeta Mercantil, 20.03.1996.
NOTAS - As dez maiores instituigdes bancdrias foram selecionadas segundo o volume de depésitos.
(1) Considerados os nove maiores bancos. (2) Considerados os sete maiores bancos.

4.6.1 - Alavancagem

Os gréficos 46 € 47 mostram dois indicadores de alavancagem financeira: a relagio entre
o patrimonio liquido e os ativos totais dos bancos comerciais e miltiplos, distinguidos por
classe de propriedade, e a relagdo entre patrimdnio liquido e operag¢des de crédito para o mesmo
conjunto de institui¢des. A evolugio de 1993 a 1995 € apresentada para cada um dos seis seg-
mentos. A caracteristica mais notivel mostrada no grafico 46 € a dréstica redugo da alavancagem
no setor privado nacional, seja de bancos comerciais, seja de miltiplos, demonstrada pelo au-
mento da relagdo patriménio liquido sobre ativo total. Alguma variagdo nesta direcdo seria
esperada pelo inicio da aplicagdo dos coeficientes minimos de capital previstos na adesio ao

2 za 84




Sefor bancario e outros indicadores

Acordo de Basiléia. As mudangas mais visiveis, porém, ddo-se em 1995. Em larga medida, isto se
explica, por um lado, pelo desaparecimento de institui¢des, especialmente entre os bancos muil-
tiplos privados, marcadas por elevado grau de alavancagem, como os bancos Econémico e
Nacional; por outro, as dificuldades conjunturais do ano de 1995, marcado pelo crescimento do
nivel de inadimpléncias, devem ter conduzido o setor bancdrio privado nacional a uma postura
de cautela, provavelmente maior que a verificada no setor estatal ou mesmo nos bancos estran-
geiros, beneficidrios da “fuga para seguranga” que marcou o setor apés as intervengdes do
Banco Central. Finalmente, no ano de 1995 estiveram vigentes as medidas de restri¢do a emprés-
timos e desestimulo a captag@o de depésitos que visavam a desaquecer a economia e que,
certamente, tolheram as possibilidades de realizacio de empréstimos e de aquisi¢do de ativos em
geral. Estas informacdes indicam, por outro lado, que o potencial de expansdo do setor, especi-
almente do segmento privado nacional, € atualmente bastante grande.

Grafico 46 - Grau de alavancagem - Relagdo percentual do patriménio liquido
sobre os ativos totais dos bancos comerciais e multiplos - 1993-1995
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FONTES - Revista Balango - Suplemento Bancos do Jornal Gazeta Mercantil.
NOTAS - 1. As dez maiores instituigdes bancarias foram selecionadas segundo o volume de dep6sitos.

2. Para 1995, foram consideradas as nove maiores instituicdes dos bancos comerciais privados e estrangeiros
e as sete maiores dos bancos comerciais e multiplos estatais.

Grafico 47 - Grau de alavancagem - Relagdo percentual do patriménio liquido
sobre as operagdes de crédito dos bancos comerciais € multiplos - 1993-1995
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FONTES - Revista Balango - Suplemento Bancos do Jornal Gazeta Mercantil.
NOTAS - 1. As dez maiores instituigdes bancarias foram selecionadas segundo o volume de depésitos.

2. Para 1995, foram consideradas as nove maiores instituicdes dos bancos comerciais privados e estrangeiros
e as sete maiores dos bancos comerciais e multiplos estatais.

R e F T T




Setfor bancario e outros indicadores

4.6.2 - Rentabilidade

Os dados referentes a lucros liquidos talvez exijam maior cautela na sua anélise, pelas
possibilidades de distorgao contabil existentes. Ainda assim, e ndo de forma surpreendente, o
quadro mostra uma situagdo dificil para todo o setor em 1995 (grafico 48). O comportamento do
grupo de bancos comerciais estatais € inteiramente explicado pelos prejuizos reconhecidos pelo
Banco do Brasil. Sabe-se, porém, que outros bancos piblicos sofrem problemas semelhantes, de
manutengao de ativos sem valor efetivo. Por outro lado, institui¢des importantes como o Banespa,
por estarem sob interven¢io, nao tém tido seus balangos publicados. Néo €, de qualquer modo,

. surpreendente que todos os grupos tenham apresentado rentabilidade (lucro liquido/patrimdnio
liquido) declinante em um ano marcado pela adogdo de drasticas medidas de desaquecimento do
mercado de crédito, ainda que, para os bancos miltiplos privados nacionais e estrangeiros, esta
reducio tenha sido relativamente menos relevante (de 13,4% para 12,5 % para os bancos nacio-
nais e de 20,3% para 15,5% para os estrangeiros). Como um grupo, verifica-se que arentabilidade
dos bancos miiltiplos tem sido consistentemente superior a dos bancos comerciais, indicando
que a capacidade de diversificagdo de oferta de servigos pode se constituir em fator importante
de competitividade para as empresas do setor.

Grafico 48 - Participagdo do lucro liquido no patriménio liquido das dez

maiores instituigdes bancarias, por controle acionario - 1993-1995
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FONTES

- Revista Balango - Suplemento Bancos do Jornal Gazeta Mercantil.

NOTAS - 1. As dez maiores instituigdes bancarias foram selecionadas segundo o volume de depésitos.

2. Para 1995, foram consideradas as nove maiores instituicbes dos bancos comerciais privados e

estrangeiros e as sete maiores dos bancos comerciais e multiplos estatais.

4.6.3 - Vulnerabilidade

O ano de 1995 mostra o dpice de um crescente reconhecimento dos riscos aceitos pelo
setor bancério nas suas operagdes de crédito. Embora 1995 tenha sido marcado por especiais
dificuldades no que diz respeito aos indices de inadimpléncia verificados na economia, vé-se
que a preocupagdo com o reconhecimento de riscos (e consegiiente provisionamento contra
perdas de crédito) jé havia se manifestado em 1994, quando comparado a 1993 (gréfico 49). O alto
grau de vulnerabilidade (créditos em liquidagdo/operagdes de crédito) dos bancos comerciais
publicos novamente se explica pela mudanga de comportamento do Banco do Brasil com relagio
aos seus créditos de recuperagdo duvidosa. No entanto, semelhante mudanga de comportamento
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€ notada em todos os outros segmentos. Assim, os bancos multiplos privados nacionais passam
do indice de 1,6% para4,4%, de 1994 para 1995, um crescimento de 175%. Os bancos muiltiplos
estrangeiros, por sua vez, mostram uma variagao de 77% no mesmo periodo, pulando de 2,2%
para 3,9% (a variagdo menor no reconhecimento de empréstimos duvidosos por parte dos ban-
cos estrangeiros provavelmente se deve a um grau maior de seletividade do que os bancos
privados nacionais na hora de conceder empréstimos).

Grafico 49 - Participagdo dos créditos em liquidagdo nas operagdes de
crédito das dez maiores instituigdes bancarias, por controle acionario - 1993-1995
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FONTES - Revista Balango - Suplemento Bancos do Jornal Gazeta Mercantil.
NOTAS - 1. As dez maiores instituigdes bancérias foram selecionadas segundo o volume de depésitos.

2. Para 1995, foram consideradas as nove maiores instituigbes dos bancos comerciaisprivados e estrangeiros
e as sete maiores dos bancos comerciais e multiplos estatais.

4.7 - Concluséao

O prop6sito deste capitulo € examinar o desempenho comparativo dos diversos segmen-
tos do setor bancério no periodo de baixa inflagdo que se abre - estd ainda em seu inicio - com o
Plano Real. Como se sabe, o setor foi duramente impactado pela perda das receitas inflacion4ri-
as, além da adogdo de draméticas medidas restritivas no final de 1994 e inicio de 1995. As
expectativas, informadas pela experiéncia internacional, s3o de que o setor deva tender para um
tamanho significativamente menor que o atual, medido pela participagio na renda nacional. Isto
significa um agravamento das tensdes competitivas dentro do setor, como parte de um processo
de ajuste estrutural complicado por transformagdes no sistema financeiro internacional, pela
tendéncia a abertura e a globalizagdo das atividades etc.

Do estudo realizado, trés conclusdes principais podem ser sugeridas a respeito da capa-
cidade dos diversos segmentos do setor bancério em promover com sucesso sua adaptagéo ao
novo ambiente, aberto pelo Plano de Estabilizagao.

a. Os bancos muiltiplos privados sdo os que se mostram mais bem preparados para atra-
vessar esta transi¢cao. Seus indices de rentabilidade e de fragilidade demonstram que s3o os mais
sélidos e preparados para enfrentar as pressdes competitivas. O potencial de expansio de crédi-
to dos bancos muitiplos nacionais privados € indicado pelo grau relativamente baixo de alavancagem
que os tem caracterizado no passado recente. As informagdes sobre custos operacionais tam-
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bém apontam os bancos miiltiplos privados como. consistentemente, os mais eficientes do setor
bancério;

b. Os bancos oficiais exibem certa redundancia na absorgdo de trabalho. especialmente os
federais, e um peso relativamente alto de custos com remuneragio de pessoal. Por outro lado,
especialmente no que se refere a bancos federais, ndo se pode esquecer que freqiientemente Thes
foram atribuidas funcdes que viio além da mera intermediagio de depdsitos € realizagao de
empréstimos.

c. Apesar da redugdo drdstica da participagdo do setor no PIB de 1995, ajustes mais
permanentes em sua estrutura produtiva ainda nio foram iniciados de maneira significativa.
Mesmo com a queda importante no nimero de empregados. especialmente nos bancos piblicos.
tanto o emprego no setor privado quanto o ndmero de agéncias se mantém fundamentalmente

inalterados desde o final de 1994.
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Quadro 1 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
total dos segmentos - 1990

(1 000 R$)
UusSos RECURSOS
Especificacdo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 212,9 116,4 93,5 Produgéo mercantil 1406,7 548,6 846,5

Produgdo imputada de intermediagao financeira 1325,7 520,0 805,7

Produgao de servigos bancarios 115,6 42,9 61,1

Renda de aluguéis 0,2 0,2 0,0

Valor adicionado bruto 1193,8 v 4322 753,0 Dedugdes 34,8 145 20,3

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 614,3 162,4 449,1 Valor adicionado bruto 1193,8 432,2 753,0
Salarios e ordenados brutos 487,6 126,6 358,7
Salarios e ordenados diretos 391,9 112,8 276,8
Salarios indiretos 95,7 13,8 81,9
Contribuigdes sociais efetivas 126,7 35,8 90,4
Despesas tributarias 33,2 15,2 18,0
Excedente operacional bruto 546,3 2546 285,9

Il - CONTA DE APROPRIAQKO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagéo financeira 1325,7 520,0 805,7 Excedente operacional bruto 546,3 254,6 285,9

Renda de propriedade 5535,0 2351,7 3183,3 Renda de propriedade 6 860,4 2871,7 3988,7

Juros 5535,0 23517 3183,3 Juros 6 853,2 2871,4 3981,8

Dividendos Dividendos 7,2 0,3 6,9
Provisao para Imposto de Renda 81,3 60,8 20,5
Transferéncias correntes 20,5 23 18,2
Autofinanciamento 4442 1915 246,9

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Na coluna total estdo incluidos também os auxiliares financeiros, nao disponiveis por controle acionario.
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Quadro 2 - Conta intermediéria das institui¢des financeiras:
bancos comerciais e caixas econdmicas - 1990

(1 000 R$)
USOS RECURSOS
Especificagio Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidario 77,3 16,1 61,2 Produgao mercantit 578,4 64,2 514,2

Produgdo imputada de intermediagéo financeira 541,1 62,6 478,5

Produg&o de servigos bancérios 51,9 2,5 49,4

Renda de aluguéis 0,1 0,1 0,0

Valor adicionado bruto 501,1 48,1 453,0 Dedugbes 14,7 1,0 13,7

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragoes dos assalariados 364,3 17,7 346,6 Valor adicionado bruto 501,1 48,1 453,0
Saldrios e ordenados brutos 286,6 14,1 2725
Saldrios e ordenados diretos 228,6 12,9 215,7
Saldrios indiretos 58,0 1,2 56,8
Contribuigdes sociais efetivas 77,7 3,6 741
Despesas tributarias 13,8 1,0 12,8
Excedente operacional bruto 123,0 29,4 93,6

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediag&o financeira 541,1 62,6 478,5 | Excedente operacional bruto 123,0 29,4 93,6

Renda de propriedade 2209,0 223,5 19855 | Rendade propriedade 2750,1 286,1 2464,0

Juros 2209,0 2235 1985,5 Juros 2743,2 286,1 24571

Dividendos Dividendos 6,9 0,0 6,9
Provisdo para Imposto de Renda 12,2 2,8 9,4
Transferéncias correntes 18,1 0,4 17,7
Autofinanciamento 92,7 26,2 66,5

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 3 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos miiltiplos - 1990

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagao Total Privadas { Publicas Especificagdo , Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 110,6 85,6 25,0 Produgéo mercantil 541,2 386,4 154,8

Produgdo imputada de intermediagao financeira 517,0 367,5 148,5

Produgao de servigos bancarios 39,8 30,4 9,4

Renda de aluguéis 0.1 0,1 0,0

Valor adicionado bruto 430,6 300,8 129,8 Dedugdes 15,7 11,6 41

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 2279 132,4 95,5 Valor adicionado bruto 430,6 300,8 129,8
Saldrios e ordenados brutos 183,9 102,9 81,0
Saldrios e ordenados diretos 147,7 91,2 56,5
Salarios indiretos 36,2 11,7 24,5
Contribuigdes sociais efetivas 44,0 29,5 14,5
Despesas tributarias 12,4 9,5 2,9
Excedente operacional bruto 190,3 158,9 31,4

1l - CONTA DE APROPRIAQﬂO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 517,0 367,5 149,5 Excedente operacional bruto 190,3 158,9 314

Renda de propriedade 2157,3 1577,9 579,4 Renda de propriedade 26742 1945,4 728,8

Juros 2157,3 1577,9 579,4 Juros 26741 1945,3 728,8

Dividendos Dividendos 0,1 0,1 0,0
Proviséo para Imposto de Renda 38,5 34,7 38
Transferéncias correntes 1,9 1,6 0,3
Autofinanciamento 1498 122,6 27,2

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 4 - Conta intermediéria das institui¢des financeiras:

bancos de desenvolvimento - 1990

(1 000 R$)
UuSos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 34 3,4 | Produgao mercantil 136,6 136,6

Produgéo imputada de intermediag&o financeira 138,1 138,1

Produgao de servigos bancarios 0,1 0,1

Renda de aluguéis 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 133,2 133,2 Dedugbes 1,6 1,6

Il - CONTA DE GERAG[\O DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 5,0 5,0 Valor adicionado bruto 133,2 133,2
Salarios e ordenados brutos 3,7 37
Salarios e ordenados diretos 3,2 3,2
Salérios indiretos 0,5 0,5
Contribuigdes sociais efetivas 1,3 1,3
Despesas tributarias 1,2 1,2
Excedente operacional bruto 127,0 127,0

il - CONTA DE APROPRIAQKO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 138,1 138,1 Excedente operacional bruto 127,0 127,0

Renda de propriedade 408,2 408,2 | Rendade propriedade 546,2 546,2

Juros 408,2 408,2 Juros 546,2 546,2

Dividendos Dividendos 0,0 0,0
Provisdo para Imposto de Renda 1,1 11
Transferéncias correntes 0,0 0,0
Autofinanciamento 125,8 125,8

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 5 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos de investimento - 1990

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagdo T Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO
Consumo intermedidrio 2,0 2,0 0,0 Produgao mercantil 29,8 20,0 9,8
Produgdo imputada de intermediagao financeira 29,0 19,3 9,7
Produgao de servigos bancarios 1,5 1,4 0,1°
Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0
Valor adicionado bruto 27,8 18,0 9,8 Dedugbes 0,7 0.7 0,0
Il - CONTA DE GERAGRO DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 2,4 23 0,1 Valor adicionado bruto 27,8 18,0 9,8
Salarios e ordenados brutos 1,9 1,8 0,1
Salarios e ordenados diretos 1,8 1,7 0,1
Salarios indiretos 0,1 0,1 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 0,5 0,5 0,0
Despesas tributarias 0,9 0,7 0,2
Excedente operacional bruto 24,5 15,0 9,5

Iil - CONTA DE APHOPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 29,0 19,3 9,7 Excedente operacional bruto 24,5 15,0 9,5

Renda de propriedade 152,2 150,3 1,9 Renda de propriedade 181,1 169,5 11,6

Juros 162,2 150,3 1,9 Juros 181,1 169,5 11,6

Dividendos Dividendos 0,0 0,0 0,0
Provisdo para Imposto de Renda 3,5 2,8 0,7
Transferéncias correntes 0,1 0,1 0,0
Autofinanciamento 20,8 12,0 8,8

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 6 - Conta intermedidria das institui¢cGes financeiras:
sociedades de crédito, financiamento e investimento - 1990

(1000 R$)
USOS RECURSOS |
F Especificagdo Total Privadas | Ptblicas Especificagio Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 3,1 3,0 0,1 Produgao mercantil 254 24,0 1,4

Produgao imputada de intermediagao financeira 25,7 243 1,4

Produgao de servigos bancarios 0,1 v 01 0,0

Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 22,3 21,0 1,3 Dedugbes 04 04 0,0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 1,1 1,0 0,1 Valor adicionado bruto 22,3 21,0 1.3
~ Saldrios e ordenados brutos 0,9 0.8 0,1
Salarios e ordenados diretos 0,8 0,7 0,1
Salarios indiretos 0,1 0,1 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 0,2 0,2 0,0
Despesas tributarias 0,4 0,4 0,0
Excedente operacional bruto 20,8 19,6 1,2

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 257 24,3 14 Excedente operacional bruto 20,8 19,6 1,2

Renda de propriedade : 23,2 224 0,8 | Renda de propriedade 48,9 46,7 2,2

Juros 23,2 224 0,8 Juros 48,9 46,7 2,2

Dividendos Dividendos 0,0 0,0 0,0
Provisdo para imposto de Renda 3,9 3,9 0,0
Transferéncias correntes 0,1 0,1 0,0
Autofinanciamento 16,8 15,6 1,2

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Apéndice - Conta intermediaria




Quadro 7 - Conta intermedidria das institui¢cGes financeiras:
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios - 1990

(1000 R$)
UsSos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 6,5 3,8 27 Produgéao mercantil 32,6 13,8 18,8

Produgao imputada de intermediagao financeira 27,0 8,5 18,5

Produgao de servigos bancérios 6,1 55 0,6

Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 26,1 10,0 16,1 Dedugdes 0,5 0,2 0,3

Il - CONTA DE GERAQRO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 4,0 3,4 0,6 | Valoradicionado bruto 26,1 10,0 16,1
Salérios e ordenados brutos 30 2,6 04
Saldrios e ordenados diretos 27 2,3 0,4
Saldrios indiretos 0,3 0,3 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 1,0 0,8 0,2
Despesas tributarias 0,5 0,3 0,2
Excedente operacional bruto 216 6,3 15,3

Iii - CONTA DE APROPRIAQI\O DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 27,0 8,5 18,5 Excedente operacional bruto 216 6,3 15,3

Renda de propriedade 109,5 41 65,4 Renda de propriedade 136,5 52,6 83,9

Juros 109,5 441 65,4 Juros 136,4 52,5 83,9

Dividendos Dividendos 0,1 0,1 0,0
Provisao para Imposto de Renda 52 1,3 3,9
Transferéncias correntes 0,0 0,0 0,0
Autofinanciamento 16,4 5,0 1,4

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 8 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios - 1990

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagio Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas { Publicas
1 - CONTA DE PRODUCAO

Consumo intermediario 3,1 3,0 0,1 Produg&o mercantil 18,9 16,2 2.7

Produgdo imputada de intermediagao financeira 15,0 13,7 1,3

Produgao de servigos bancarios 4,2 2,7 1,5

Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 15,8 13,2 2,6 Dedugdes 0,3 0,2 0,1

il - CONTA DE GERACI\O DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 29 2,6 0,3 Valor adicionado bruto 15,8 13,2 2,6
Salérios e ordenados brutos 2,2 2,0 0,2
Salarios e ordenados diretos 2,0 1.8 0,2
Salarios indiretos 0,2 0,2 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 0,7 0,6 0,1
Despesas tributarias 0,7 0,5 0,2
Excedente operacional bruto 12,2 10,1 2.1

Il - CONTA DE APROPRIAQI\O DA RENDA

Ajuste da produg¢ao imputada de intermediagao financeira 15,0 13,7 1.8 Excedente operacional bruto 12,2 10,1 2,1

Renda de propriedade 128,0 94,9 33,1 Renda de propriedade 143,0 108,7 34,3

~ Juros 128,0 94,9 33.1 Juros 142,9 108,6 34,3

Dividendos Dividendos 0,1 0,1 0,0
Provisao para Imposto de Renda 3,0 2,6 0,4
Transferéncia$ correntes 0,0 0,0 0,0
Autofinanciamento 9,2 7.6 1,6

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 9 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de arrendamento mercantil - 1990

(1000 R$)
. UsSos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificacdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 2,0 1,7 0,3 Produgao mercantil 20,8 16,4 4.4

Produgéo imputada de intermediag&o financeira 21,2 16,7 45

Produgao de servigos bancarios 0,1 0,1 0,0

Renda de aluguséis 0,0 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 18,8 14,7 41 Dedugdes 0,5 0,4 0,1

il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 1,5 1,4 0,1 Valor adicionado bruto 18,8 14,7 41

Salérios e ordenados brutos 1,2 1,1 0,1
Salérios e ordenados diretos 11 1,0 0,1 .
‘Salérios indiretos 0,1 0,1 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 0,3 0,3 0,0
Despesas tributarias 2,8 2,6 0,2
Excedente operacional bruto 14,5 10,7 3,8
Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgéo imputada de intermediagéo financeira 21,2 16,7 4,5 | Excedente operacional bruto 14,5 10,7 38

Renda de propriedade 85,5 81,3 4,2 Renda de propriedade 106,7 98,0 8,7

Juros 85,5 81,3 4,2 Juros 106,7 98,0 8,7

Dividendos Dividendos 0,0 0,0 0,0
Provisao para Imposto de Renda 13,4 12,5 0,9
Transferéncias correntes 0,0 0,0 0,0
Autofinanciamento 1,1 (-) 1,8 2,9

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 10 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:

sociedades de crédito imobiliario - 1990

(1 000 R$)
Usos RECURSOS
Especificacio Total Privadas { Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 1,5 0,8 0,7 Produgao mercantil 9,0 52 3,8

Produgao imputada de intermediagéo financeira 9,3 5.1 4,2

Produgao de servigos bancarios 0,1 0,1 0,0

Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 7.5 4.4 3,1 Dedugdes 0,4 0,0 0,4

il - CONTA DE GERA(}AO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 1,7 0,9 0,8 Valor adicionado bruto 75 4.4 3,1
Salarios e ordenados brutos 1,3 0,7 0,6
Saldrios e ordenados diretos i1 0,6 0,5
Salarios indiretos 0,2 0,1 0,1
Contribuigdes sociais efetivas 0,4 0,2 0,2
Despesas tributarias 0,5 0,2 0,3
Excedente operacional bruto 5,3 3,3 2,0

llf - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagéo financeira 9,3 5.4 4,2 Excedente operacional bruto 5,3 33 2,0

Renda de propriedade 259,3 154,5 104,8 Renda de propriedade 268,6 159,6 109,0

Juros 259,3 154,5 104,8 Juros 268,6 159,6 109,0

Dividendos Dividendos 0,0 0,0 0,0
Provisao para Imposto de Renda 0,5 0,2 0,3
Transferéncias correntes 0,3 0,1 0,2
Autofinanciamento 45 3,0 1,5

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 11 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
cooperativas de crédito - 1990

(1 000 R$)
UsSoOS RECURSOS
Especifica¢éo Total Privadas { Publicas Especificacdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO
Consumo intermediério 0,4 04 = Produgéo mercantil 2,4 24
Produgao imputada de intermediagao financeira 23 2,3
Produgao de servigos bancarios 0,1 0,1
Renda de aluguéis 0,0 0,0
Valor adicionado bruto 2,0 2,0 v Dedugdes 0,0 0,0

Il - CONTA DE GERAGCAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 0,7 0,7 = Valor adicionado bruto 2,0 2,0
Saléarios e ordenados brutos 0,6 0,6
Salarios e ordenados diretos 0,6 0,6
Salarios indiretos 0,0 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 0,1 0,1
Despesas tributarias 0,0 0,0
Excedente operacional bruto 1,3 1,3

lll - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 2,3 2,3 = Excedente operacional bruto 1,3 . 1,3

Renda de propriedade 2,8 2,8 o Renda de propriedade 5,1 5,1
Juros 2,8 2,8 o Juros 51 51
Dividendos o Dividendos ‘ 0,0 0,0

Provisao para Imposto de Renda 0,0 0,0

Transferéncias correntes 0,0 0,0

Autofinanciamento 1,3 1,3

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 12 - Conta intermediaria das institui¢des financeiras:
auxiliares financeiros - 1990

(1000 R$)

UsSoOsS RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas { Publicas

1- CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 3,0 .. | Produg&o mercantil 1,6 ”
Produgdo imputada de intermediago financeira 0,0
Produgao de servigos bancérios 11,6
Renda de aluguéis 0,0 ‘

Valor adicionado bruto 8,6 Dedugdes 0,0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

RemuneragGes dos assalariados 2,8 .. | Valoradicionado bruto 8,6
Salarios e ordenados brutos 2,3 (
Saldrios e ordenados diretos 2,3
Saldrios indiretos 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 0,5
Despesas tributrias 0,0
Excedente operacional bruto 2 5,8

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediag&o financeira 0,0 Excedente operacional bruto 5,8

Renda de propriedade 0,0 Renda de propriedade 0,0
Juros 0,0 Juros 0,0
Dividendos Dividendos 0,0

Provisdo para Imposto de Renda 0,0

Transferéncias correntes 0,0

Autofinanciamento 58

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 13 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
total dos segmentos - 1991

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 1109,0 656,8 439,7 Produgao mercantil 63815 2799,5 3533,2

Produgéo imputada de intermediagao financeira 5954,5 2636,8 3317,7

Produgéo de servigos bancarios ' 693,8 301,2 343,8

Renda de aluguéis 1,4 1,3 0,1

Valor adicionado bruto 5272,5 21427 3093,5 Dedugdes 268,2 139,8 128,4

Il - CONTA DE GERAG[\O DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 2985,9 851,1 2122,8 | Valoradicionado bruto 5272,5 21427 3093,5
Salarios e ordenados brutos 24172 672,6 1734,9
Salarios e ordenados diretos 1878,0 602,7 1265,6
Salarios indiretos 539,2 69,9 469,3
Contribuigbes sociais efetivas 568,7 178,5 387,9
Despesas tributérias 152, 91,0 61,0
Excedente operacional bruto 21345 1200,6 909,7

Il - CONTA DE APROPRIAQKO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 5954,5 2636,8 3317,7 Excedente operacional bruto 2134,5 1200,6 909,7

Renda de propriedade 33648,2 15255,9 18 392,3 Renda de propriedade 39602,7 17 892,7 21710,0

Juros 33648,2 15 255,9 18 392,3 Juros 39 406,1 17 889,8 21516,3

Dividendos Dividendos 196,6 2,9 193,7
Provisao para imposto de Renda 358,8 269,4 89,4
Transferéncias correntes 130,3 16,3 114,0
Autofinanciamento 16454 9149 706,3

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Na coluna total estdo incluidos também os auxiliares financeiros, nao disponiveis por controle acionério.
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Quadro 14 - Conta intermediéria das institui¢des financeiras:

bancos comerciais € caixas econdmicas - 1991

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificacio Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 348,1 81,2 266,9 Produgéo mercantil 2139,2 257,5 1881,7

Produgao imputada de intermediagao financeira 19141 2445 1669,6

Produgéo de servigos bancarios 296,6 21,8 2748

Renda de aluguéis 0,5 04 0,1

Valor adicionado bruto 17911 176,3 1614,8 Dedugées 72,0 9,2 62,8

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 15721 94,5 1477,6 Valor adicionado bruto 17911 176,3 1614,8
Saldrios e ordenados brutos 12679 75,8 11921
Salarios e ordenados diretos 976,4 68,2 908,2
Saldrios indiretos 291,5 7,6 283,9
Contribuigbes sociais efetivas 304,2 18,7 285,5
Despesas tributarias 41,8 7.8 34,0
Excedente operacional bruto 177,2 74,0 103,2

1li - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 1914,1 2445 1 669,6 Excedente operacional bruto 177,2 74,0 103,2

Renda de propriedade 120721 1673,7 10398,4 Renda de propriedade 13 986,2 1918,2 12 068,0

Juros 120721 1673,7 10398,4 Juros 13792,7 1918,1 11 874,6

Dividendos Dividendos 193,5 0,1 193,4
Provisao para iImposto de Renda 16,5 4,8 11,7
Transferéncias correntes 110,7 0,6 110,1
Autofinanciamento 50,0 68,6 (-} 18,6

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 15 - Conta intermedidria das institui¢Ges financeiras:
bancos miiltiplos - 1991

(1000 R$)
UsSoS RECURSOS
Especificagio Total Privadas | Publicas Espacificacéo Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario . 637,1 491,4 145,7 Produgao mercantil 2882,3 1939,9 9424

Produgao imputada de intermediacao financeira 27987 1847,4 951,3

Produgao de servigos bancarios 252,4 205,8 46,6

Renda de aluguéis 05 0,5 0,0

Valor adicionado bruto 22452 1448,5 796,7 Dedugbes 169,3 113,8 55,5

il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 1309,2 697,4 611,8 Valor adicionado bruto 22452 1448,5 796,7
Salarios e ordenados brutos 1068,6 550,5 518,1
Salérios e ordenados diretos 827,6 492,3 335,3
Salarios indiretos 241,0 58,2 182,8
Contribuigdes sociais efetivas 240,6 146,9 93,7
Despesas tributarias 775 55,6 21,9
Excedente operacional bruto 858,5 695,5 163,0

Il - CONTA DE APROPRIA(:AO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 2798,7 18474 951,3 Excedente operacional bruto 858,5 695,5 163,0

Renda de propriedade 147991 10 320,7 44784 Renda de propriedade 17597,7 12 168,1 5429,6

Juros - 14799,1 10320,7 4478,4 Juros 17 596,6 12167,0 5429,6

Dividendos Dividendos 1,1 1:1 0,0
Provisao para Imposto de Renda 192,8 151,8 41,0
Transferéncias correntes 14,3 11,5 2,8
Autofinanciamento 651,3 532,2 1191

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 16 - Conta intermediaria das institui¢Ges financeiras:
bancos de desenvolvimento - 1991

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagéio Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 17,4 17,4 Produg&o mercantil 3746 374,6

Produgao imputada de intermediagao financeira 377,2 - 3772

Produgdo de servigos bancérios 1.9 1,9

Renda de aluguéis 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 357,2 " 357,2 Dedugdes 4,5 " 4,5

il - CONTA DE GERAC;f\O DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 23,5 23,5 | Valoradicionado bruto 357,2 357,2
Salarios e ordenados brutos 17,3 17,3
Saldrios e ordenados diretos 15,4 o 154
Salarios indiretos 1,9 19
Contribuigdes sociais efetivas 6,2 6.2
Despesas tributarias 2,0 2,0
Excedente operacional bruto 331,7 331,7

lil - CONTA DE APROPRIA(;T\O DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagéo financeira 377,2 377,2 | Excedente operacional bruto 331,7 331,7

Renda de propriedade 24754 24754 Renda de propriedade 2852,6 2852,6

Juros 2475,4 24754 Juros 2852,4 28524

Dividendos Dividendos 0,2 0,2
Provisao para imposto de Renda 0,6 0,6
Transferéncias correntes 0,0 0,0
Autofinanciamento 331,1 331,1

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 17 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos de investimento - 1991

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificag3o Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO
Consumo intermedidrio 12,7 12,6 0,1 Produgao mercantil 188,5 78,8 109,7
Produgao imputada de intermediagéo financeira 186,0 75,8 110,2
Produ¢éo de servigos bancarios 10,3 10,1 0,2
Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0
Valer adicionado bruto 175,8 66,2 109,6 Dedugdes 7.8 7d)| 0,7
Il - CONTA DE GERAQT\O DE RENDA
Remuneragdes dos assalariados 9.7 9,4 0,3 Valor adicionado bruto 175,8 66,2 109,6
Salarios e ordenados brutos 7.6 7.4 0,2
.Salarios e ordenados diretos 7.2 7,0 0,2
Salarios indiretos 0,4 0,4 0,0
Contribuigdes sociais efetivas 2,1 2,0 0,1
Despesas' tributarias 4,0 3,6 04
Excerente operacional bruto 162,1 53,2 108,9
Il - CONTA DE APROPRIAGT\O DA RENDA
Ajuste da produg&o imputada de intermediag&o financeira 186,0 75,8 110,2 Excedente operacional bruto 162,1 53,2 108,9
Renda de propriedade 1032,2 1023,0 9,2 Renda de propriedade 12181 1098,7 119,4
Jugos 1032,2 1023,0 9,2 Juros 1217,6 1098,2 119,4
Dividendos Dividendos 0,5 0,5 0,0
Provisao para Imposto de Renda 18,3 12,5 5,8
Transferéncias correntes 1,6 1,6 0,0
Autofinanciamento 142,1 39,0 103,1

FONTE - IBGE Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 18 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de crédito, financiamento e investimento - 1991

(1 000 R$)
USoOS RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificag@o Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 15,6 14,9 0,7 | Produgao mercantil 150,1 131,2 18,9

Produgao imputada de intermediagéo financeira 153,1 134,0 19,1

Produgéo de servigos bancérios 0,4 0,4 0,0

Renda de aluguéis 0,1 0,1 0,0

Valor adicionado bruto 134,5 116,3 18,2 Dedugdes 35 33 0,2

Il - CONTA DE GERACKO DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 5,4 4,6 0,8 Valor adicionado bruto 134,5 116,3 18,2
Salarios e ordenados brutos 4,2 3,6 0,6
Salarios e ordenados diretos 3.9 34 0,5
Salarios indiretos 0,3 0,2 0,1
Contribuigdes sociais efetivas 1,2 1,0 0.2
Despesas tributarias 1,2 1,1 0,1
Excedente operacional bruto 127,9 110,6 17,3

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 153,1 134,0 19,1 Excedente operacional bruto 127,9 110,6 17,3

Renda de propriedade 108,8 105,4 34 Renda de propriedade 261,8 239,3 22,5

Juros 108,8 105,4 34 Juros 261,8 239,3 22,5

Dividendos Dividendos 0,0 0,0 0,0
Provisao para Imposto de Renda 17,0 14,6 2,4
Transferéncias correntes 0,5 0,5 0,0
Autofinanciamento 110,3 95,4 14,9

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 19 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios - 1991

(1000 R$)
USOS RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODU(,‘T\O

Consumo intermedidrio 27,5 22,1 54 | Produgao mercantil 197,0 89,8 107,2

Produgédo imputada de intermediagao financeira 149,0 49,6 99,4

Produgao de servigos bancéarios 51,6 41,7 9,9

Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 169,5 67,7 101,8 Dedugdes 3,6 15 21

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragoes dos assalariados 19,9 16,5 3,4 Valor adicionado bruto 169,5 67,7 101,8
Salarios e ordenados brutos 15,4 12,8 2,6
Saldrios e ordenados diretos 13,8 1,4 2,4
Salérios indiretos 1,6 1.4 0,2
Contribuigdes sociais efetivas 45 37 0,8
Despesas tributérias 2,4 1,7 0,7
Excedente operacional bruto 147,2 495 97,7

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgado imputada de intermediagao financeira 149,0 49,6 99,4 Excedente operacional bruto 147,2 49,5 97,7

Renda de propriedade 735,8 226,6 509,2 | Rendade propriedade 884,9 276,2 608,7

Juros 735,8 226,6 509,2 Juros 884,5 275.9 608,6

Dividendos Dividendos 0,4 0,3 0,1
Provis&o para Imposto de Renda 25,9 9.9 16,0
Transferéncias correntes 0,3 0,3 0,0
Autofinanciamento 1211 39,3 81,8

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 20 - Conta intermedidria das instituicdes financeiras:
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios - 1991

(1 000 R$)
Usos RECURSOS
: Especificacéio Total Privadas | Publicas Especificacgéo Total Privadas { Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 17,0 16,1 0,9 Produgao mercantil 161,6 126,8 34,8

Produgao imputada de intermediagao financeira 134,9 109,6 25,3

Produgao de servigos bancarios 29,1 18,8 10,3

Renda de aluguéis 0,2 0,2 0,0

Valor adicionado bruto 144,6 110,7 33,9 Dedugbes 2,6 1,8 0,8

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragtes dos assalariados 13,9 12,6 1,3 Valor adicionado bruto 144,6 110,7 33,9
Saldrios e ordenados brutos 10,8 9,9 0,9
Salérios e ordenados diretos 9,6 8,8 0.8
Salérios indiretos 1,2 1,1 0,1
Contribuigdes sociais efetivas 3.1 27 0,4
Despesas tributdrias 1,8 1,5 0,3
Excedente operacional bruto 128,9 96,6 32,3

il - CONTA DE APROPRIAQI—\O DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 134,9 109,6 25,3 Excedente operacional bruto 128,9 96,6 32,3

Renda de propriedade 395,1 381,6 13,5 Renda de propriedade 530,0 491,2 38,8

Juros 395,1 381,6 13,5 Juros 529,4 490,6 38,8

Dividendos Dividendos 0,6 0,6 0,0
Proviséo para Imposto de Renda 242 18,3 59
Transferéncias correntes 0,6 0,6 0,0
Autofinanciamento 104,1 74,7 26,4

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 21 - Conta intermediéria das institui¢des financeiras:
sociedades de arrendamento mercantil - 1991

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagdo Total | Privadas | Publicas Especificacio Total | Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRO DUCRO

Consumo intermediario 12,2 11,2 1,0 Produc¢édo mercantil 150,8 95,9 54,9

Producao imputada de intermediagao financeira 152,6 97,2 55,4

Producao de servigos bancarios 1,8 1,7 0,1

Renda de aluguéis 0,0 0,0 0,0

Valor adicionado bruto 138,6 84,7 53,9 Dedugdes 3,6 3,0 0,6

11 - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 7.4 7 0,3 | Valoradicionado bruto 138,6 84,7 53.9
Saléarios e ordenados brutos 57 5.5 0,2
Salarios e ordenados diretos 54 52 0,2
Salarios indiretos 0,3 0,3 0,0
Contribui¢des sociais efetivas 1,7 1,6 0,1
Despesas tributarias 20,1 19,5 0,6
Excedente operacional bruto 11,1 58,1 53,0

Il - CONTA DE APROPRIAQT\O DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 152,6 97,2 55,4 Excedente operacional bruto 111,1 58,1 53,0

Renda de propriedade 764,2 733,6 30,6 Renda de propriedade 916,8 830,8 86,0

Juros 764,2 733,6 30,6 Juros 916,8 830,8 86,0

Dividendos Dividendos 0,0 0,0 0,0
Provisao para Imposto de Renda 61,0 56,6 4,4
Transferéncias correntes 0,2 0,2 0,0
Autofinanciamento 49,9 1,3 48,6

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 22 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de crédito imobilidrio - 1991

(1 000 R$)
RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 6,5 4,9 1,6 Produgao mercantil 63,1 54,1 9,0

Produgao imputada de intermediagao financeira 64,0 53,8 10,2

Produgao de servigos bancarios 0,3 0,3 0,0

Renda de aluguéis 0,1 0,1 0,0

Valor adicionado bruto 56,6 49,2 7,4 Dedugbes 1,3 0,1 1,2

Il - CONTA DE GERAQAO DE RENDA

Remuneragoes dos assalariados 8,1 4.3 3,8 | Valoradicionado bruto 56,6 49,2 7,4
Salérios e ordenados brutos 6,3 34 29
Salarios e ordenados diretos 55 29 2,6
Salarios indiretos 0,8 0,5 0,3
Contribuigbes sociais efetivas 1.8 0,9 0,9
Despesas tributarias 1,2 0,2 1,0
Excedente operacional bruto 47,3 447 2,6

Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da producgao imputada de intermediagao financeira 64,0 53,8 10,2 Excedente operacional bruto 47,3 447 2,6

Renda de propriedade 1236,8 762,6 4742 Renda de propriedade 1300,8 816,4 4844

Juros 1236,8 762,6 4742 Juros 1300,5 816,1 4844

Dividendos Dividendos 0,3 0,3 0,0
Provisao para Imposto de Renda 2,3 0,7 1,6
Transferéncias correntes 21 1,0 1,1
Autofinanciamento 429 43,0 (-) 0,1

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 23 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
cooperativas de crédito - 1991

(1 000 R$)

Usos RECURSOS
Especificac@o Total Privadas | Publicas Especificacgo Total Privadas | Publicas

1 - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 2,4 2,4 - Produgéo mercantil 25,5 25,5
Produgdo imputada de intermediagao financeira 24.9 24,9

) Produgéo de servigos bancérios 0,6 0.6

Renda de aluguéis : 0,0 0,0

Valor adicionado bruto i 23,1 23,1 - Dedugdes 0,0 0,0

It - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 4,7 4,7 ... | Valoradicionado bruto 23,1 23,1
Saléarios e ordenados brutos 3.7 3,7
Salarios e ordenados diretos 3,5 3,56
Salarios indiretos 0,2 0,2
Contribuigdes sociais efetivas 1,0 1,0
Despesas tributdrias 0,0 0,0
Excedente operacional bruto 18,4 18,4

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediacgéo financeira 24,9 24,9 - Excedente operacional bruto 18,4 18,4

Renda de propriedade 28,7 28,7 - Renda de propriedade 53,8 53,8
Juros 28,7 28,7 = Juros 53,8 53,8
Dividendos Dividendos 0,0 0,0

Provisdo para Imposto de Renda 0,2 0,2 '

Transferéncias correntes 0,0 0,0

Autofinanciamento 18,4 18,4

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 24 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
auxiliares financeiros - 1991

(1 000 R$)

USOS _ RECURSOS

Especificagiio Total | Privadas | Publicas “* Total | Privadas | Publicas

I - CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermediario 12,5 Produgao mercantil 48,8
Produg&o imputada de intermediagao financeira 0,0
Produgao de servigos bancarios 48,8
Renda de aluguéis 0,0
Valor adicionado bruto 36,3 Dedugdes 0,0

It - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 12,0 Valor adicionado bruto 36,3
Salarios e ordenados brutos 9,7
Salarios e ordenados diretos 9,7
Saléarios indiretos 0,0
Contribuigbes sociais efetivas 2,3
Despesas tributarias 0,1
Excedente operacional bruto 24,2

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 0,0 Excedente operacional bruto 242

Renda de propriedade 0,0 Renda de propriedade 0,0
Juros 0,0 Juros 0,0
Dividendos Dividendos 0,0

Proviséo para Imposto de Renda 0,0

Transferéncias correntes 0,0

Autofinanciamento 242

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 25 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
total dos segmentos - 1992

(1000 R$)
USOS RECURSOS
i ~ Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUCAO

Consumo intermediario 13375 7722 5515 Produgao mercantil 79 538 39 554 39 447

Produgao imputada de intermediagao financeira 71424 35882 35 542

Produgao de servigos bancarios 8469 3859 4073

. Renda de aluguéis 14 13 1

Valor adicionado bruto 66 163 31832 33932 Dedugbes 369 200 169

Il - CONTA DE GERACKO DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 43 551 10 985 32434 | Valoradicionado bruto 66 163 31832 33932
Salarios e ordenados brutos 36 336 8699 27 530
Salérios e ordenados diretos 28128 7 808 20213
Salarios indiretos 8208 891 7317
Contribui¢des sociais efetivas 7215 2286 4904
Despesas tributarias 1398 850 547
Excedente operacional bruto 21214 19997 951

Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediag&o financeira 71424 35 882 35542 | Excedente operacional bruto 21214 19 997 951

Renda de propriedade 679 631 347 956 331675 Renda de propriedade 751 052 383 836 367 216

Juros 679 631 347 956 331 675 Juros 748 826 383619 365 207

Dividendos Dividendos 2226 217 2009
Provisao para Imposto de Renda 5696 4178 1518
Transferéncias correntes 1570 202 1368
Autofinanciamento 13945 15615 (-) 1936

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Na coluna total estao incluidos também os auxiliares financeiros, nao disponiveis por controle acionario.
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Quadro 26 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
bancos comerciais e caixas econdomicas - 1992

(1000 R$)
usos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagédo | Total Privadas { Publicas
1 - CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermediario 4225 865 3360 Produgao mercantil 18 365 3960 14 405

Produgao imputada de intermediagao financeira 14 869 3 541 11 328

Produgao de servigos bancarios 3538 426 3112

Renda de aluguéis 6 ] 1

Valor adicionado bruto 14 140 3095 11 045 Dedugbes 48 12 36

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 22 668 1143 21525 Valor adicionado bruto 14140 3095 11 045
Salarios e ordenados brutos 19 155 920 18235
Salarios e ordenados diretos 15085 827 14 258
Salarios indiretos 4070 93 3977
Contribuigdes sociais efetivas 3513 223 3290
Despesas tributarias 444 152 292
Excedente operacional bruto (-) 8972 1800 (-) 10772

ill - CONTA DE APROPRlACiO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 14 869 3541 11 328 Excedente operacional bruto (-) 8972 1 800 (-) 10772

Renda de propriedade 214167 32910 181 257 Renda de propriedade 229 036 36 451 192 585

Juros 214 167 32910 181257 Juros 227139 36 447 190 692

Dividendos Dividendos 1897 4 1893
Provisado para Imposto de Renda 717 160 557
Transferéncias correntes 1313 2 131
Autofinanciamento (-) 11002 1638 (-) 12640

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 27 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos muiltiplos - 1992

(1000 R$)
USoSs RECURSOS
Especificagiio Total Privadas | Publicas Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 7796 5839 1957 Produgao mercantil 40 630 28476 12154

Producéo imputada de intermediagao financeira 37 626 26 006 11 620

Produgao de servigos bancarios 3241 2588 653

Renda de aluguéis 5 5 0

Valor adicionado bruto 32834 22637 10197 Dedugdes 242 123 119

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

RemuneragGes dos assalariados 19577 9110 10467 | Valor adicionado bruto 32834 22 637 10197
Salarios e ordenados brutos 16 181 7 206 8975
Salarios e ordenados diretos 12125 6 459 5666
Salarios indiretos 4 056 747 3309
Contribuigoes sociais efetivas 3396 1904 1492
Despesas tributarias 736 552 184
Excedente operacional bruto 12 521 12975 (-) 454

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 37 626 26 006 11 620 Excedente operacional bruto 12521 12975 (-) 454

Renda de propriedade 326 772 238 099 88673 Renda de propriedade 364 397 264105 100 292

Juros 326772 238 099 88673 Juros 364 215 264 031 100 184

Dividendos Dividendos 182 74 108
Provisdo para Imposto de Renda 3101 2723 378
Transferéncias correntes 209 166 43
Autofinanciamento 9210 10 086 (-) 876

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 28 - Conta intermedidria das institui¢es financeiras:
bancos de desenvolvimento - 1992

(1 000 R$)
USOS RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Pdublicas : Especificagdo 1 Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 118 - 118 Produgdo mercantil 8 292 g 8292

Produgao imputada de intermediagao financeira 8 285 % 8285

Produg@o de servigos bancarios 16 - 16

Renda de aluguéis 0 B 0

Valor adicionado bruto 8174 - 8174 Dedugbes 9 g 9

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remunerag6es dos assalariados 340 . 340 Valor adicionado bruto 8174 = 8174
Saldrios e ordenados brutos 240 o 240
Salarios e ordenados diretos 216 . 216
Salarios indiretos 24 5 24
Contribuigdes sociais efetivas 100 . 100
Despesas tributdrias 40 . 40
Excedente operacional bruto 7794 - 7794

Iii - CONTA DE APROPRIAQAO DA RENDA

Ajuste da produgéo imputada de intermediagéo financeira 8285 = 8285 Excedente operacional bruto 7794 = 7794

Renda de propriedade 38 243 - 38 243 Renda de propriedade 46 529 - 46 529

Juros 38243 . 38 243 Juros 46 527 . 46 527

Dividendos s Dividendos 2 w 2
Provisao para Imposto de Renda 10 . 10
Transferéncias correntes 0 o 0
Autofinanciamento 7785 . 7785

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 29 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
bancos de investimento - 1992

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 149 148 1 Produgao mercantil 2590 1192 1398

Produgédo imputada de intermediagao financeira 2518 1121 1397

Produgao de servigos bancdrios 118 116 2

Renda de aluguéis 1 1 0

Valor adicionado bruto 2441 1044 1397 Dedugbes 47 46 1

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 136 132 4 Valor adicionado bruto 2441 1044 1397
Salarios e ordenados brutos 106 103 3
Saldrios e ordenados diretos 101 98 3
Saldrios indiretos 5 5 0
Contribuigdes sociais efetivas 30 29 1
Despesas tributdrias 46 39 7
Excedente operacional bruto 2259 873 1386

Il - CONTA DE APROPRlAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 2518 1121 1397 Excedente operacional bruto 2259 873 1386

Renda de propriedade 24 626 24142 484 Renda de propriedade 27142 25 262 1880

Juros 24 626 24142 484 Juros 27 022 25142 1880

Dividendos Dividendos 120 120 0
Provisdo para Imposto de Renda 299 155 144
Transferéncias correntes 10 10 0
Autofinanciamento 1948 707 1241

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 30 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de crédito, financiamento e investimento - 1992

(1 000 R$)

uUusos RECURSOS
Especificagiio Total Privadas | Publicas ] “% Total Privadas | Publicas

1 - CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermediario 182 168 14 | Produgédo mercantil 1622 1405 217
Produgao imputada de intermediagao financeira 1623 1406 217
Produgao de servigos bancarios 2 2 0
Renda de aluguéis 0 0 0
Valor adicionado bruto 1440 1237 203 Dedugdes 3 3 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 57 53 4 Valor adicionado bruto 1440 1237 203
Saldrios e ordenados brutos 45 42 3
Saldrios e ordenados diretos 43 40 3
Salérios indiretos 2 2 0
Contribuigdes sociais efetivas 12 1 1
Despesas tributarias 13 11 2
Excedente operacional bruto 1370 1173 197

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgio imputada de intermediagao financeira 1623 1 406 217 Excedente operacional bruto 1370 1173 197

Renda de propriedade 1259 1 060 199 Renda de propriedade 2882 2466 416
Juros 1259 1 060 199 Juros 2881 2465 416
Dividendos Dividendos 1 1 0

Provisao para Imposto de Renda 154 134 20

Transferéncias correntes 5 5 0

Autofinanciamento 1211 1034 177

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 31 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios - 1992

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 286 255 31 Produgao mercantil 3063 1376 1687

Produgao imputada de intermediagao financeira 2430 875 1855

Produgao de servigos bancarios 637 504 133

Renda de aluguéis 0 0 0

Valor adicionado bruto 2777 1121 1 656 Dedugdes 4 3 1

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remunerag6es dos assalariados 268 224 44 | Valor adicionado bruto 2777 1121 1656
Salérios e ordenados brutos 209 175 34
Salarios e ordenados diretos 186 155 31
Salérios indiretos 23 20 3
Contribuigbes sociais efetivas 59 49 10
Despesas tributarias 25 22 3
Excedente operacional bruto 2484 875 1609

Il - CONTA DE APROPRIAQAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagéo financeira 2430 875 1555 Excedente operacional bruto 2484 875 1609

Renda de propriedade 22 427 7159 15268 Renda de propriedade 24 856 8033 16 823

Juros 22427 7159 15 268 Juros 24 852 8 030 16 822

Dividendos Dividendos 4 3 1
Provisdo para Imposto de Renda 398 140 258
Transferéncias correntes 1 1 0
Autofinanciamento 2084 733 1351

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

e £ Apéndice - Conta intermediaria (123 ]




Quadro 32 - Conta intermediaria das institui¢des financeiras:
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios - 1992

(1 000 R$)
UsSos RECURSOS
Especificagéio Total Privadas | Publicas Especificagao Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 180 171 9 Produgdo mercantil 1956 1527 429

Produgao imputada de intermediagao financeira 1608 1335 273

Produgéo de servigos bancarios 351 194 157

Renda de aluguéis 0 0 0

Valor adicionado bruto 1776 1356 420 Dedugoes 3 2 1

Il - CONTA DE GERACJ\O DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 157 147 10 Valor adicionado bruto 1776 1356 420
Saldrios e ordenados brutos 122 115 7
Saléarios e ordenados diretos 108 102 6
Saldarios indiretos 14 13 1
Contribuigdes sociais efetivas 35 32 3
Despesas tributarias 20 15 5
Excedente operacional bruto 1599 1194 405

Il - CONTA DE APROPFIIA¢§O DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 1608 1335 273 Excedente operacional bruto 1599 1194 405

Renda de propriedade 15142 14 819 323 Renda de propriedade 16 750 16 154 596

Juros 15142 14819 323 Juros 16 739 16 147 592

Dividendos Dividendos 1 7 4
Provisao para Imposto de Renda 193 151 42
Transferéncias correntes 2 2 0
Autofinanciamento 1404 1041 363

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 33 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de arrendamento mercantil - 1992

(1 000 R$)
Usos RECURSOS
Especificaciio Total Privadas { Publicas Especificagéio Total | Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 166 156 10 Produgao mercantil 1334 769 565

Produgdo imputada de intermediagéo financeira 1333 767 566

Produgao de servigos bancarios 13 13 0

Renda de aluguéis 0 0 0

Valor adicionado bruto 1168 613 555 Dedugdes 12 11 1

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 69 64 5 Valor adicionado bruto 1168 613 555
Salérios e ordenados brutos 54 50 4
Salarios e ordenados diretos 50 47 3
Saléarios indiretos 4 3 1
Contribuigdes sociais efetivas 15 14 1
Despesas tributarias 64 57 7
Excedente operacional bruto 1035 492 543

Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 1333 767 566 Excedente operacional bruto 1035 492 543

Renda de propriedade 17 686 16 999 687 Renda de propriedade 19019 17 766 1253

Juros 17 686 16 999 687 Juros 19016 17764 1252

Dividendos Dividendos 3 2 1
Provisdo para Imposto de Renda 813 705 108
Transferéncias correntes 0 0 0
Autofinanciamento 222 (-) 213 435

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 34 - Conta intermediaria das institui¢Ges financeiras:
sociedades de crédito imobilidrio - 1992

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificacio Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 99 84 15 | Produgao mercantil 688 388 300

Produgdo imputada de intermediagéo financeira 681 380 301

Produgéo de servigos bancarios 6 6 0

Renda de aluguéis 2 2 0

Valor adicionado bruto 589 304 285 Dedugodes 1 0 1

Il - CONTA DE GERAQI\O DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 80 45 35 | Valoradicionado bruto 589 304 285
Salérios e ordenados brutos 65 36 29
Salérios e ordenados diretos 58 31 27
Salérios indiretos 74 5 2

Contribuigdes sociais efetivas 15 9
Despesas tributarias 8 1 7
Excedente operacional bruto 501 258 243
lit - CONTA DE APHOPRIAQI-\O DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 681 380 301 Excedente operacional bruto 501 258 243

Renda de propriedade 18 798 12257 6 541 Renda de propriedade 19479 12637 6 842

Juros 18798 12 257 6 541 Juros 19 474 12632 6842

Dividendos Dividendos 5 8 0
Provisdo para Imposto de Renda 9 8 1
Transferéncias correntes 30 16 14
Autofinanciamento 462 234 228

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 35 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
cooperativas de crédito - 1992

(1 000 R$)
UsSosS RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGI\O

Consumo intermedidrio 36 36 Produg&o mercantil 461 461

Produgao imputada de intermediagao financeira 451 451

Produgéao de servigos bancarios 10 10

Renda de aluguéis 0 0

Valor adicionado bruto 425 425 Dedugdes 0 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 67 67 Valor adicionado bruto 425 425
Saldrios e ordenados brutos 52 52
Saléarios e ordenados diretos 49 49
Salarios indiretos 3 3
Contribuigdes sociais efetivas 15 15
Despesas tributdrias 1 1
Excedente operacional bruto 357 357

Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 451 451 Excedente operacional bruto 857 357

Renda de propriedade 511 511 Renda de propriedade 962 962

Juros 511 511 Juros 961 961

Dividendos Dividendos 1 1
Proviséo para Imposto de Renda 2 2
Transferéncias correntes 0 0
Autofinanciamento 355 355

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 36 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
auxiliares financeiros - 1992

(1000 R$)
UsSoOS RECURSOS
Especificagéo Total | Privadas | Publicas Espacificacéio r Total | Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO
Consumo intermedidrio 138 Produgao mercantil 537
Produgao imputada de intermediagéo financeira 0
Produgéo de servigos bancarios 537
Renda de aluguéis 0
Valor adicionado bruto 399 Dedugdes 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 132 Valor adicionado bruto 399
Saldrios e ordenados brutos 107
Saldarios e ordenados diretos . 107
Saldrios indiretos 0
Contribuigdes sociais efetivas 25
Despesas tributarias 1
Excedente operacional bruto ' 266

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 0 Excedente operacional bruto 266

Renda de propriedade 0 Renda de propriedade 0
Juros 0 Juros 0
Dividendos Dividendos 0

Provisao para Imposto de Renda 0

Transferéncias correntes . 0

Autofinanciamento 266

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 37 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
total dos segmentos - 1993

(1000 R$)
Usos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas { Publicas Especificaciio Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 320 594 189 211 122979 | Produgdo mercantil 2243812 1237913 853 507

Produgdo imputada de intermediagao financeira 2023218 1138639 754 915

Produgao de servigos bancarios 222 345 99 397 100 191

Renda de aluguéis 640 224 397

Valor adicionado bruto 1923218 1048702 730528 Dedugdes 2391 347 1996

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragtes dos assalariados 1153 407 299 671 845229 | Valoradicionado bruto 1923218 1048702 730528

Salarios e ordenados brutos 955 311 234595 713927
Salérios e ordenados diretos 733731 213270 513774
Salérios indiretos 221 580 21325 200 153
Contribuigtes sociais efetivas 198 096 65076 131 302
Despesas tributarias 22 683 11833 10335
Excedente operacional bruto 747 128 737198 | (-) 125036
Il - CONTA DE APROPRlAQf\O DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 2023218 1138639 754915 | Excedente operacional bruto 747 128 737198 | (-) 125036

Renda de propriedade 23709297 | 11925318 | 10907 137 | Rendade propriedade 25732606 | 13063960 | 11662140

Juros 23709297 | 11925318 | 10907 137 Juros 25705 551 13048642 | 11650616

Dividendos Dividendos 27 055 15318 11 524
Proviséo para Imposto de Renda 89 097 58 880 25285
Transferéncias correntes 17 443 6724 10484
Autofinanciamento 640679 671597 | (-) 160717

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Na coluna total estdo incluidos também os auxiliares financeiros e os bancos de investimento, ndo disponiveis por controle acionario.
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Quadro 38 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:

bancos comerciais € caixas econdOmicas - 1993

(1 000 R$)
UsSos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 85491 20 330 65 161 Produgao mercantil 366 082 158 587 207 495

Produgao imputada de intermediagao financeira 292 052 148 685 143 367

Produgao de servigos bancarios 73598 9827 63 771

Renda de aluguéis 447 90 357

Valor adicionado bruto 280 591 138 257 142 334 Dedugdes 15 15 0

Ii - CONTA DE GERAQI\O DE RENDA

Remuneragoes dos assalariados 537 076 26918 510 158 Valor adicionado bruto 280591 138 257 142 334
Salarios e ordenados brutos 458 412 21876 436 536
Salarios e ordenados diretos 363919 19763 344 156
Saldrios indiretos 94 493 2113 92 380
Contribuigbes sociais efetivas 78 664 5042 73 622
Despesas tributarias 5098 874 4224
Excedente operacional bruto (-) 261583 110465 | (-) 372048

i - CONTA DE APROPRIAQI"\O DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 292 052 148 685 143 367 Excedente operacional bruto (-) 261583 110465 | (-) 372048

Renda de propriedade 7269 003 1207 781 6 061222 Renda de propriedade 7 561 055 1 356 466 6 204 589

Juros 7 269 003 1207 781 6061222 Juros 7 550 280 1 356 286 6193994

Dividendos Dividendos 10775 180 10595
Provisdo para Imposto de Renda 1957 1957 0
Transferéncias correntes 9023 25 8998
Autofinanciamento (-) 272563 108483 | (-) 381046

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 39 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
bancos miiltiplos - 1993

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODUQRO

Consumo intermediario 199 007 144 974 54033 Produgéo mercantil 1279787 913067 366 720

Produgéo imputada de intermediagéo financeira 1182372 842 857 339515

Produgao de servigos bancarios 99 316 70245 29071

Renda de aluguéis 137 100 37

Valor adicionado bruto 1080780 768 093 312687 Dedugdes 2038 135 1903

Il - CONTA DE GERAQAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 581627 257 846 323781 Valor adicionado bruto 1080 780 768 093 312687
Salarios e ordenados brutos 470711 201013 269 698
Salarios e ordenados diretos 345 543 182907 162 636
Salérios indiretos 125168 18 106 107 062
Contribuigbes sociais efetivas 110916 56 833 54 083
Despesas tributarias 13228 8 028 5200
Excedente operacional bruto 485 925 502219 (-) 16294

Ilii - CONTA DE APROPRIAQAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 1182372 842 857 339515 | Excedente operacional bruto 485 925 502 219 (-) 16294

Renda de propriedade 11 704 036 8849 764 2854272 Renda de propriedade 12 886 411 9692 624 3193787

Juros 11 704 036 8849764 2854272 Juros 12876 644 9 683 456 3193188

Dividendos Dividendos 9767 9168 599
Provisdo para Imposto de Renda 48 971 32693 16278
Transferéncias correntes 7 331 6037 1294
Autofinanciamento 429 626 463 492 (-) 33866

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 40 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos de desenvolvimento - 1993

(1 000 R$)
USsSos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagéio Total Privadas | Publicas
|- CONTA DE PRODUCI"\O

Consumo intermediario 1536 - 1536 | Produgao mercantil 185 376 .- 185 376

Produgao imputada de intermediagao financeira 185 299 - 185 299

Produgéo de servigos bancarios 170 e 170

Renda de aluguéis 0 .. 0

Valor adicionado bruto 183 840 . 183 840 Dedugdes 93 = 93

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 9100 o 9100 Valor adicionado bruto 183 840 ” 183 840
Salarios e ordenados brutos ) 5981 " 5981
Salarios e ordenados diretos 5427 E = 5427
Salérios indiretos 554 . 554
Contribuigbes sociais efetivas 3119 oS 3119
Despesas tributarias 339 . 339
Excedente operacional bruto 174 401 s 174 401

Il - CONTA DE APROPRIAC[\O DA RENDA

Ajuste da produgéo imputada de intermediagao financeira 185299 w 185299 Excedente operacional bruto 174 401 & 174 401

Renda de propriedade 1183627 s 1183627 Renda de propriedade 1369016 i 1369016

Juros 1183627 . 1183627 Juros 1368 893 - 1368893

Dividendos Dividendos 123 - 123
Proviséo para Imposto de Renda 2637 = 2637
Transferéncias correntes 8 i 8
Autofinanciamento 171 846 w 171 846

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 41 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos de investimento - 1993

(1000 R$)
USoOS RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagio Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 3791 X Produgao mercantil 134 402 X

Produgdo imputada de intermediagéo financeira 129 664 X

Produgéo de servigos bancarios 4767 X

Renda de aluguéis 19 X

Valor adicionado bruto 130611 X Dedugdes 48 X

” Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA
Remunerag¢des dos assalariados 4094 x | Valoradicionado bruto 130611 - X
Salarios e ordenados brutos 3221 X -
Salarios e ordenados diretos 3119 g
Saldrios indiretos 102 X
Contribuigdes sociais efetivas 873 X
Despesas tributérias 478 X
Excedente operacional bruto 126 039 X
Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 129 664 x | Excedente operacional bruto 126 039 X

Renda de propriedade 876 842 x | Renda de propriedade 1006 506 X

Juros 876 842 X Juros 1 006 293 X

Dividendos X Dividendos 213 X
Proviséo para Imposto de Renda 4932 X
Transferéncias correntes 235 X
Autofinanciamento 120 872 X

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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" Quadro 42 - Conta intermedidria das instituicdes financeiras:
sociedades de crédito, financiamento e investimento - 1993

(1 000 R$)
UsSos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 3665 3356 309 Produgao mercantil 45 488 35 346 10142

Produgédo imputada de intermediagéo financeira 45 420 35 291 10129

Produgao de servigos bancérios 70 57 13

Renda de aluguéis 6 6 0

Valor adicionado bruto 41823 31990 9833 Dedugdes 8 8 0

Il - CONTA DE GERAQAO DE RENDA

Remunerag¢des dos assalariados 1365 1311 54 Valor adicionado bruto 41 823 31990 9833
Salarios e ordenados brutos 1096 1054 42
Salarios e ordenados diretos 1037 998 39
Salarios indiretos 59 56 3
Contribuigbes sociais efetivas 269 257 12
Despesas tributarias 396 247 149
Excedente operacional bruto 40 062 30432 9630

Iil - CONTA DE APROPRIAQRO DA RENDA

Ajuste da produgéo imputada de intermediagdo financeira 45 420 35291 10129 Excedente operacional bruto 40 062 30432 9630

Renda de propriedade 73048 52 207 20 841 Renda de propriedade 118 468 87 498 30970

Juros 73048 52 207 20 841 Juros 118 450 87 481 30 969

Dividendos Dividendos 18 | 17 1
Provisdo para Imposto de Renda 3068 1680 1388
Transferéncias correntes 80 80 0
Autofinanciamento 36914 28672 8242

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 43 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios - 1993

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificaciio Total | Privadas | Pdblicas Especificagio Total | Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediério i 8 341 7174 1167 Produgao mercantil 94 776 46 301 48 475

Produgéo imputada de intermediagéo financeira 76777 31637 45140

Produgao de servigos bancarios 17 999 14 664 3335

Renda de aluguéis 3 3 0

Valor adicionado bruto 86 435 39127 47 308 Dedugoes 3 3 0

It - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 7 051 5958 1093 Valor adicionado bruto 86 435 39127 47 308
Salarios e ordenados brutos 5496 4659 837
Salérios e ordenados diretos 4 893 4131 762
Saldrios indiretos 603 528 75
Contribuigdes sociais efetivas 1555 1299 256
Despesas tributérias 599 486 113
Excedente operacional bruto 78785 32683 46 102

ill - CONTA DE APROPRIAQ&O DA RENDA

Ajuste da produg&o imputada de intermediagao financeira 76777 31637 45140 | Excedente operacional bruto 78785 32683 46 102

Renda de propriedade 826 917 182 963 643 954 Renda de propriedade 903 694 214 600 689 094

Juros 826917 182963 643 954 Juros 903 577 214 484 689 093

Dividendos Dividendos 117 116 1
Proviséao para Imposto de Renda 10020 6214 3806
Transferéncias correntes 41 4 0
Autofinanciamento 68 724 26 428 42 296

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 44 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios - 1993

(1 000 R$)
Usos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 5166 4995 171 Produgdo mercantil 55 359 43 604 11755

Produgao imputada de intermediagao financeira 47 634 39 525 8109

Produgéo de servigos bancarios 7725 4080 3645

Renda de aluguéis 3 2 1

Valor adicionado bruto 50193 38 609 11 584 Dedugbes 3 3 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 3233 2982 251 Valor adicionado bruto 50 193 38 609 11584
Saldrios e ordenados brutos 2527 2348 179
Salarios e ordenados diretos 2237 2085 152
Salarios indiretos 290 263 27
Contribuigdes sociais efetivas 7086 634 72
Despesas tributarias 473 353 120
Excedente operacional bruto 46 487 35274 11213

fli - CONTA DE APROPRIAQAO DA RENDA

Ajuste da produc¢éo imputada de intermediagao financeira 47 634 39 525 8109 Excedente operacional bruto 46 487 35274 11213

Renda de propriedade 713 969 707 213 6 756 Renda de propriedade 761602 746 738 14 864

Juros 713 969 707 213 6 756 Juros 761220 746 561 14 659

Dividendos Dividendos ‘ 382 17% 205
Provisao para Imposto de Renda 5959 4899 1060
Transferéncias correntes 42 42 0
Autofinanciamento 40 485 30 333 10152

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 45 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de arrendamento mercantil - 1993

(1 000 R$)
USOS RECURSOS
Especificacéo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 5938 5657 281 Produgao mercantil 38 360 21179 17 181

Produgao imputada de intermediagao financeira 38298 21130 17 168

Produgao de servigos bancarios 243 231 12

Renda de aluguéis 1 0 1

Valor adicionado bruto 32422 15522 16 900 Dedugdes 182 182 0

It - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 1888 1737 151 Valor adicionado bruto 32422 15522 16 900
Saléarios e ordenados brutos 1508 1392 116
Salarios e ordenados diretos 1406 1304 102
Salarios indiretos 102 88 14
Contribuigées sociais efetivas 380 345 35
Despesas tributarias 1859 1684 175
Excedente operacional bruto 28675 12101 16 574

lii - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 38298 21130 17 168 Excedente operacional bruto 28675 12101 16 574

Renda de propriedade 598 158 568 083 30075 Renda de propriedade 636 456 589213 47 243

Juros 598 158 568 083 30075 Juros 630 942 583 699 47 243

Dividendos Dividendos 5514 5514 0
Proviséo para Imposto de Renda 10 961 10 961 0
Transferéncias correntes 5 5 0
Autofinanciamento 17 709 1135 16 574

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 46 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de crédito imobilidrio - 1993

(1000 R$)
UsSoSs RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Pdblicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 2039 1718 321 Produgéo mercantil 10608 4245 6 363

Produgdo imputada de intermediagao financeira 10 384 4196 6188

Produgao de servigos bancérios 201 27 174

Renda de aluguéis 24 23 1

Valor adicionado bruto 8569 2527 6042 Dedugdes 1 1 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 1563 922 641 Valor adicionado bruto 8 569 2527 6 042
Saldrios e ordenados brutos 1257 719 538
Saldrios e ordenados diretos 1135 635 500
Salarios indiretos 122 84 38
Contribuigbes sociais efetivas 306 203 103
Despesas tributérias 140 125 7 15
Excedente operacional bruto 6866 1480 5386

Il - CONTA DE APROPRIA(:i\O DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagéo financeira 10384 4196 6 188 Excedente operacional bruto 6 866 1480 5 386

Renda de propriedade 431462 325072 106 390 Renda de propriedade 441 845 329 268 112577

Juros 431462 325072 106 330 Juros 441 759 329 182 112577

Dividendos Dividendos 86 86 0
Proviséo para Imposto de Renda 582 466 116
Transferéncias correntes 676 492 184
Autofinanciamento 5607 522 5085

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 47 - Conta intermedidria das institui¢Ges financeiras:
cooperativas de crédito - 1993

(1000 R$)

Uusos RECURSOS
Especificagc@o Total Privadas | Pdblicas Especificagdo Total Privadas | Publicas

I - CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermediario 1007 1007 w Produg&o mercantil 15584 15584
Produgao imputada de intermediagao financeira 15318 15318
Produgao de servigos bancarios 266 266
Renda de aluguéis 0 0
Valor adicionado bruto 14577 14 577 - Dedugoes 0 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remunerag6es dos assalariados 1997 1997 . | Valoradicionado bruto 14577 14 577
Salarios e ordenados brutos 1534 1534
Saldrios e ordenados diretos 1447 1447
Saldrios indiretos 87 87
Contribuigdes sociais efetivas 463 463
Despesas tributérias 36 36
Excedente operacional bruto 12544 12544

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 15318 15318 .. | Excedente operacional bruto 12544 12544

Renda de propriedade 32235 32235 .. | Rendade propriedade 47 553 47553
Juros 32235 32235 5 Juros 47 493 47 493
Dividendos - Dividendos 60 60

Provisdo para Imposto de Renda 10 10

Transferéncias correntes 2 2

Autofinanciamento 12532 12532

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 48 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
auxiliares financeiros - 1993

(1000 R$)

Usos RECURSOS
Especificacéo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas

I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 4613 .. | Produgdo mercantil 17 990
Produgao imputada de intermediagao financeira 0
Produgéo de servigos bancarios 17 990
Renda de aluguéis 0
Valor adicionado bruto 13377 Dedugdes 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 4413 Valor adicionado bruto 13377
Salérios e ordenados brutos 3568
Salarios e ordenados diretos 3568
Salarios indiretos 0
Contribuigées sociais efetivas 845
Despesas tributarias 87
Excedente operacional bruto 8927

Il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgéo imputada de intermediag&o financeira 0 Excedente operacional bruto 8927

Renda de propriedade 0 .. | Rendade propriedade 0
Juros 0 Juros 0
Dividendos Dividendos 0

Provisao para Imposto de Renda 0

Transferéncias correntes 0

Autofinanciamento 8927

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 49 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
total dos segmentos - 1994

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificacéo Total Privadas | Ptblicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 7287 115 4632380 2401356 Produgao mercantil 45514702 | 25892349 | 16722045

Produgdo imputada de intermediagao financeira 39416292 | 22719577 | 14336 166

Produgéo de servigos bancarios 6 195 934 3238 550 2417 945

Renda de aluguéis 8036 3897 3171

Valor adicionado bruto 38227587 | 21259969 | 14320689 Dedugoes 105 560 69675 35237

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remunerag¢ées dos assalariados 18432 444 5750218 12441 590 Valor adicionado bruto 38 227 587 21259969 | 14320689
Salérios e ordenados brutos 14 839 389 4525 266 10 125 403
Salarios e ordenados diretos 11 187 862 3875406 7 128 988
Saldrios indiretos 3651527 649 860 2996 415
Contribuigdes sociais efetivas 3593 055 1224 952 2316187
Despesas tributérias 836 898 542 850 231324
Excedente operacional bruto 18 958 245 14 966 901 1647775

il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediag3o financeira 39416292 | 22719577 | 14336166 Excedente operacional bruto 18 958 245 14 966 901 1647775

Renda de propriedade 272662354 | 142377234 | 115820513 Renda de propriedade 312082968 | 165096859 | 130160953

Juros 272662354 |[142377234 | 115820513 Juros 311713502 | 164750538 (130 145 140

Dividendos Dividendos 369 466 346 321 15813
Provisdo para Imposto de Renda 3530376 2037160 1375985
Transferéncias correntes 207 280 90 665 104 447
Autofinanciamento 15224 911 12839 124 171617

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Na coluna total estao incluidos também os auxiliares financeiros, os bancos de investimento e as sociedades de crédito imobilidrio, ndo disponiveis por controle acionario.
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Quadro 50 - Conta intermedidria das institui¢Ges financeiras:

bancos comerciais e caixas econdmicas - 1994

(1000 R$)
UsSos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAOQ

Consumo intermediario 1848 136 486 480 1361656 Produgao mercantil 9479741 3345223 6134518

Produgao imputada de intermediagéo financeira 7722 203 3037003 4685 200

Produgao de servigos bancarios 1765014 311659 1453 355

Renda de aluguéis 3983 1729 2254

Valor adicionado bruto 7 631605 2858743 4772862 Dedugdes 11459 5168 6 291

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 8 263 203 522 891 7740312 | Valoradicionado bruto 7 631605 2858743 4772862
Saléarios e ordenados brutos 6 767 447 420 411 6 347 036
Saldrios e ordenados diretos 4989 481 362 828 4 626 653
Salérios indiretos 1777 966 57 583 1720383
Contribuigdes sociais efetivas 1495756 102 480 1393276
Despesas tributarias 166 423 54 580 111 843
Excedente operacional bruto (-) 798 021 2281272 |(-)3079239

Il - CONTA DE APROPRIAQI\O DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagéo financeira 7722203 3037003 4685200 | Excedente operacional bruto (-) 798 021 2281272 {(-)3079293

Renda de propriedade 81551657 | 14190836 | 67 360821 Renda de propriedade 89273860 | 17227839 | 72046 021

Juros 81551657 | 14190836 | 67 360821 Juros 89 267 211 17221190 | 72046 021

Dividendos Dividendos 6 649 6 649 0
Provisdo para Imposto de Renda 510570 159 629 350 941
Transferéncias correntes 86 229 1296 84 933
Autofinanciamento (-) 1394820 2120347 |(-)3515167

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 51 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
bancos muiltiplos - 1994

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificac@o Total Privadas | Publicas Especificag@o Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 4419814 3516243 903 571 Produgao mercantil 26 252 307 19705 594 6 546 713

Produgéo imputada de intermediagao financeira 23330842 | 17466377 5 864 465

Produgéo de servigos bancérios 2996 501 2288 521 707 980

Renda de aluguéis 2846 1988 858

Valor adicionado bruto 21832493 | 16189351 5643 142 Dedugdes 77 882 51292 26 590

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 9413741 4904913 4508 828 Valor adicionado bruto 21832493 | 16189351 5643 142
Salérios e ordenados brutos 7487 148 3850 268 3636 880
Salérios e ordenados diretos 5670109 3291273 2378 836
Salarios indiretos 1817039 558 995 1258044
Contribuigdes sociais efetivas 1926 593 1054 645 871948
Despesas tributarias 465 223 371512 93711
Excedente operacional bruto 11 953 529 10912926 1040603

il - CONTA DE APROPRIAQKO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 23330842 | 17466377 5 864 465 Excedente operacional bruto 11953529 | 10912926 1040603

Renda de propriedade 135422613 | 108699058 | 26723555 | Renda de propriedade 158753505 | 126165483 | 32588 022

Juros 135422613 | 108699058 | 26723555 Juros 158615434 | 126 033057 | 32582377

Dividendos Dividendos 138 071 132 426 5645
Provisdo para Imposto de Renda 1561142 1317760 243 382
Transferéncias correntes 105 302 86 034 19 268
Autofinanciamento 10287.135 9509 180 777 955

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Apéndice - Conta intermediaria




Quadro 52 - Conta intermedidria das institui¢6es financeiras:
bancos de desenvolvimento - 1994

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 32932 - 32932 Produgao mercantil 2795154 ” 2795154

Produgao imputada de intermediagéo financeira 2786 896 W 2786 896

Produgao de servigos bancéarios 8 251 - 8 251

Renda de aluguéis 7 - 7

Valor adicionado bruto 2762222 - 2762222 Dedugées 0 - 0

Il - CONTA DE GERAQI"\O DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 161 594 .. 161594 | Valoradicionado bruto 2762222 - 2762222
Saléarios e ordenados brutos 117 284 - 117 284
Salarios e ordenados diretos 102 350 - 102 350
Saldrios indiretos 14 934 s 14934
Contribuigdes sociais efetivas 44 310 - 44 310
Despesas tributérias 8084 - 8084
Excedente operacional bruto 2592544 % 2592 544

Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 2786 896 e 2786 896 Excedente operacional bruto 2592 544 . 2592544

Renda de propriedade 13367 327 . | 13367327 | Rendade propriedade 16 158 495 « | 16158495

Juros 13367 327 . | 13367327 Juros 16 149 740 . | 16149740

Dividendos = Dividendos 8755 .. 8755
Provisdo para Imposto de Renda 510 655 ve 510655
Transferéncias correntes 234 3 234
Autofinanciamento 2085927 - 2085927

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Apéndice - Conta intermediaria




Quadro 53 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos de investimento - 1994

(1 000 R$)
UusSos RECURSOS
Especificacéo Total Privadas | Publicas Especificac@o Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermediario 82497 X Produgao mercantil 2266 369 X

Produgdo imputada de intermediagao financeira 2102193 X

Produgdo de servigos bancarios 164 491 X

Renda de aluguéis 324 X

Valor adicionado bruto 2183872 X Dedugdes 639 X

Il - CONTA DE GERACAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 126 455 x | Valoradicionado bruto 2183872 X
Saldrios e ordenados brutos 96 487 X
Salarios e ordenados diretos 93729 X
Satarios indiretos 2758 X
Contribuigdes sociais efetivas 29968 X
Despesas tributarias 54 343 X
Excedente operacional bruto 2003074 X

Il - CONTA DE APROPHIA(}AO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 2102193 x | Excedente operacional bruto 2003074 X

Renda de propriedade 10041 747 X | Rendade propriedade 12 143940 X

Juros 10041 747 X Juros 12137 026 X

Dividendos X Dividendos 6914 X
Provisao para Imposto de Renda 106 015 X
Transferéncias correntes 2821 X
Autofinanciamento 1894 238 X

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.

Apéndice - Conta intermediaria




Quadro 54 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de crédito, financiamento e investimento - 1994

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificacéo Total Privadas | Publicas Esgpecificacio Total Privadas | Publicas
1- CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermediario 210414 175264 35150 Produgao mercantil 892 701 676 740 215961

Produgao imputada de intermediag&o financeira 875 652 660 261 215391

Produgéo de servigos bancarios 17 882 17 312 570

Renda de aluguéis 104 104 0

Valor adicionado bruto 682 287 501476 180 811 Dedugbes 937 937 0

Il - CONTA DE GERACAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 32 802 31476 1326 Valor adicionado bruto 682 287 501476 180 811
Salarios e ordenados brutos 26 019 24 906 1113
Salarios e ordenados diretos 23429 22 387 1042
Salarios indiretos 2590 2519 71
Contribuigdes sociais efetivas 6783 6570 213
Despesas tributarias 10968 8127 2841
Excedente operacional bruto 638517 461 873 176 644

lil - CONTA DE APROPRIAQAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 875652 660261 215 391 Excedente operacional bruto 638 517 461873 176 644

Renda de propriedade 1335 147 1035 397 299 750 Renda de propriedade 2210799 1695658 515141

Juros 1335147 1035397 299 750 Juros 2210271 1695138 515133

Dividendos Dividendos 528 520 8
Proviséo para Imposto de Renda 96 665 45 971 50 694
Transferéncias correntes 1346 1346 0
Autofinanciamento 540 506 414 556 125950

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 55 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios - 1994

(1 000 R$)
UsSoOS RECURSOS
Especificaggo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
|1 - CONTA DE PRODUQI-\O

Consumo intermediario 240933 211674 29259 Produgao mercantil 1 560 982 952 390 608 592

Produgao imputada de intermediagao financeira 1001 505 495 203 506 302

Producao de servigos bancarios 563 459 460 954 102 505

Renda de aluguéis 18 18 0

Valor adicionado bruto 1320049 740716 579 333 Dedugoes 4000 3785 215

Il - CONTA DE GERAGI"\O DE RENDA

Remuneragoes dos assalariados 167 375 147 249 20126 | Valoradicionado bruto 1320049 740716 579 333
Salérios e ordenados brutos 132737 116 944 15793
Salarios e ordenados diretos 111 933 98 143 13790
Saldrios indiretos 20 804 18 801 2003
Contribuigdes sociais efetivas 34638 30 305 4333
Despesas tributarias 19552 14 060 5492
Excedente operacional bruto 1133122 579 407 553715

1l - CONTA DE APROPRlAQAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 1001 505 495 203 506 302 Excedente operacional bruto 1133122 579 407 553715

Renda de propriedade 9502 084 2121265 7380819 Renda de propriedade 10 503 589 2616 468 7887 121

Juros 9502 084 2121265 7380819 Juros 10495884 2608 849 7 887 035

Dividendos Dividendos 7705 7619 86
Provisao para Imposto de Renda 247 243 145 327 101916
Transferéncias correntes 552 5562 0
Autofinanciamento 885 327 433 528 451799

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 56 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios - 1994

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificagéo Total | Privadas | Publicas Especificagéo Total | Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediério 122831 92 477 30354 | Produgédo mercantil 817 163 496 295 320 868

Produgao imputada de intermediagao financeira 561237 380663 180 574

Produgéo de servigos bancérios 256512 116 224 140 288

Renda de aluguéis 37 31 6

Valor adicionado bruto 694 332 403 818 290514 Dedugées 623 623 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remunerag6es dos assalariados 64 739 59 093 5646 | Valoradicionado bruto 694 332 403 818 290514
Salarios e ordenados brutos 51942 47 875 4067
Salérios e ordenados diretos 44 570 41216 3354
Salarios indiretos 7372 6 659 713
Contribuigdes sociais efetivas 12797 11218 1579
Despesas tributarias 15983 10 650 5333
Excedente operacional bruto 613610 334 075 279 535

Il - CONTA DE APROPRIAQAO DA RENDA

Ajuste da produg&o imputada de intermediagao financeira 561237 380 663 180 574 Excedente operacional bruto 613610 334075 279535

Renda de propriedade 9679579 9490136 189443 | Renda de propriedade 10240816 9870799 370017

Juros 9679 579 9490 136 189 443 Juros 10237 368 9868 670 368 698

Dividendos Dividendos 3448 2129 1319
Provisdo para Imposto de Renda 182 684 94 966 87718
Transferéncias correntes 1101 1101 0
Autofinanciamento 429 825 238 008 191817

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 57 - Conta intermediéria das institui¢cdes financeiras:
sociedades de arrendamento mercantil - 1994

(1 000 R$)
USOS RECURSOS
Especificacio Total Privadas | Publicas Especificacdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGI"\O

Consumo intermediério 130 152 121718 8434 Produg&o mercantil 557 820 457 581 100 239

Produgéo imputada de intermediagao financeira 528 221 430 883 97 338

Produgao de servigos bancérios 39 545 34549 4996

Renda de aluguéis 61 15 46

Valor adicionado bruto. 427 668 335863 91 805 Dedugdes 10007 7 866 2141

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 42 323 38 565 3758 | Valoradicionado bruto 427 668 335863 91805

Salarios e ordenados brutos 32122 28 892 3230
Saléarios e ordenados diretos 29 626 26 663 2963
Saldrios indiretos 2 496 2229 267
Contribuigdes sociais efetivas 10 201 9673 528
Despesas tributarias 86 669 82 649 4020
Excedente operacional bruto 298 676 214649 84 027
Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 528 221 430 883 97 338 Excedente operacional bruto 298 676 214649 84 027

Renda de propriedade 7091 690 6 592 892 498 798 Renda de propriedade 7619911 7023775 596 136

Juros 7091690 6592 892 498 798 Juros 7423865 6827729 596 136

Dividendos Dividendos 196 046 196 046 0
Provisao para Imposto de Renda 304 087 273408 30679
Transferéncias correntes 283 271 12
Autofinanciamento (-) 5694 (-) 59030 53 336

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 58 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de crédito imobilidrio - 1994

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificacdo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 76 446 X Produgao mercantil 265612 X

Produgao imputada de intermediagao financeira 258 356 X

Produgao de servigos bancérios 6621 X

Renda de aluguéis 644 X

Valor adicionado bruto 189 166 X Dedugdes 9 X

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 23816 X Valor adicionado bruto 189 166 X
Salarios e ordenados brutos 19178 X
Salarios e ordenados diretos 16 684 X
Salarios indiretos 2494 X
Contribuigdes sociais efetivas 4638 X
Despesas tributarias 7617 X
Excedente operacional bruto 157733 X

Il - CONTA DE APROPRIAGI\O DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 258 356 X Excedente operacional bruto 157733 X

Renda de propriedade 4422 860 X Renda de propriedade 4681216 X

Juros 4 422 860 X Juros 4 680 798 X

Dividendos X Dividendos 418 X
Provisao para Imposto de Renda 11216 X
Transferéncias correntes 9 347 X
Autofinanciamento 137170 X

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 59 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
cooperativas de crédito - 1994

(1 000 R$)
usos - : RECURSOS
Especificagdo Total | Privadas | Publicas ____Especificaiio -1 Total | Privadas | Publicas
1- CONTA DE PRODUGAO
Consumo intermedidrio 28524 28 524 = Produgao mercantil 258 526 258 526
Produgao imputada de intermediagao financeira 249 187 249187
Produg&o de servigos bancarios 9331 9 331
Renda de aluguéis 12 12
Valor adicionado bruto 230 002 230002 . Dedugbes 4 4

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragoes dos assalariados 46 031 46 031 = Valor adicionado bruto 230002 230 002
Salérios e ordenados brutos 35970 35970 '
Salarios e ordenados diretos 32 896 32896
Saldrios indiretos 3074 3074
Contribuigdes sociais efetivas 10061 10 061
Despesas tributarias 1272 1272
Excedente operacional bruto 182 699 182 699

li - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagéo financeira 249187 249187 - Excedente operacional bruto 182 699 182 699

Renda de propriedade 247 650 247 650 w Renda de propriedade 496 837 496 837
Juros 247 650 247 650 w Juros 495 905 495 905
Dividendos 5 Dividendos ) 932 932

Provisao para Imposto de Renda 99 99

Transferéncias correntes 65 65

Autofinanciamento 182 535 182 535

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 60 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
auxiliares financeiros - 1994

(1000 R$)

USOS RECURSOS

Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas

| - CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermediario 94 436 .. | Produgéomercantil 368 327
Produgao imputada de intermediagao financeira 0
Produgao de servigos bancarios 368 327
Renda de aluguéis 0
Valor adicionado bruto 273 891 Dedugbes 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 90 365 Valor adicionado bruto 273 891
Salarios e ordenados brutos 73 055
Salarios e ordenados diretos 73055
Salérios indiretos 0
Contribuigdes sociais efetivas 17 310
Despesas tributarias 764
Excedente operacional bruto 182762

lll - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 0 Excedente operacional bruto 182762

Renda de propriedade 0 Renda de propriedade 0
Juros 0 Juros 0
Dividendos Dividendos 0

Provisao para Imposto de Renda . 0

Transferéncias correntes 0

Autofinanciamento 182762

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 61 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:

total dos segmentos - 1995

(1 000 R$)
Usos RECURSOS
Especificagao Total Privadas { Publicas Especificacéo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 11340112 7319436 3665918 Produgao mercantil 50290 661 27415295 | 21670839

Produgdo imputada de intermediacgao financeira 39332653 | 21780893 | 16906922

Produgao de servigos bancarios 11 144 983 5764 304 4825648

Renda de aluguéis 18 378 8217 5035

Valor adicionado bruto 38950549 | 20095859 | 18004 921 Dedugdes 205 353 138 119 66 766

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 22986 881 8844478 | 13909628 | Valoradicionado bruto 38950549 | 20095859 | 18004921
Saldrios e ordenados brutos 17 957 651 7046047 | 10723501
Saldrios e ordenados diretos 13992613 5849 290 7 966 402
Salarios indiretos 3965 038 1196 757 2757 099
Contribuigdes sociais efetivas 5029 230 1798431 3186 127
Despesas tributarias 868 397 514 378 332213
Excedente operacional bruto 15095271 10737003 3763080

i - CONTA DE APROPRIACI-\O DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 39332653 | 21780893 | 16906922 Excedente operacional bruto 15095 271 10737 003 3763 080

Renda de propriedade 120618139 | 64961112 | 51501688 Renda de propriedade 159952727 | 86742351 | 68410199

Juros 120618 139 64 961 112 51501 688 Juros 159493 192 86360477 | 68388558

Dividendos Dividendos 459 535 381874 21641
Proviséo para Imposto de Renda 3274644 2318932 823 931
Transferéncias correntes 182 639 115248 55536
Autofinanciamento 11639 923 8303169 2885202

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
NOTA - Na coluna total estdo incluidos também os auxiliares financeiros, os bancos de investimento e as sociedades de crédito imobiliario, ndo disponiveis por controle acionario.
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Quadro 62 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos comerciais e caixas econdmicas - 1995

(1000 R$)
UusSos RECURSOS
Especificagdo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 2786 568 675024 2111544 | Produgdo mercantit 14702 386 1785281 | 12917105

Produgao imputada de intermediagao financeira 10967 264 1238992 9728272

Producao de servigos bancarios 3758018 553 893 3204 125

Renda de aluguéis 6 091 3465 2626

Valor adicionado bruto 11915818 1110257 | 10805561 Dedugdes 28 987 11 069 17918

Ii - CONTA DE GERACI\O DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 10250 814 834 189 9416 625 Valor adicionado bruto 11915818 1110257 | 10805561
Salarios e ordenados brutos 8095 932 675 060 7420872
Salarios e ordenados diretos 5787788 556 677 5231 111
Saldrios indiretos 2308 144 118 383 2189761
Contribuigdes sociais efetivas 2154 882 159129 1995753
Despesas tributarias 246 480 46 315 200 165
Excedente operacional bruto 1418 524 229753 1188771

Iil - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produg@o imputada de intermediagédo financeira 10967 264 1238992 9728272 Excedente operacional bruto 1418524 229 753 1188771

Renda de propriedade 39978948 4795387 | 35183561 Renda de propriedade 50946212 6034379 | 44911833

Juros 39978948 4795387 | 35183561 Juros 50924 536 6013146 | 44911 390

Dividendos Dividendos 21676 21233 443
Provisdo para Imposto de Renda 101 594 101594 0
Transferéncias correntes 39 036 5565 33 481
Autofinanciamento 1277 894 122 604 1155290

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 63 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
bancos muiltiplos - 1995

(1 000 R$)
Usos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
1- CONTA DE PHODUCI"\O

Consumo intermediario 6975277 5761847 1213430 | Produgdo mercantil 28689640 | 22661319 6 028 321

: Produgdo imputada de intermediag&o financeira 23211267 | 18344099 4867 168

Produgdo de servigos bancdrios 5607 683 4413838 1193845

Renda de aluguéis 6478 4271 2207

Valor adicionado bruto” 21714363 | 16899472 4814891 Dedugdes 135788 100 889 34 899

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 11 637 665 7 458 451 4179214 Valor adicionado bruto 21714363 | 16899472 4814 891
Salarios e ordenados brutos 8981 398 5913138 3068 260
Salérios e ordenados diretos 7 425 897 4 895 256 2530 641
Salarios indiretos 1555 501 1017 882 537619
Contribuigdes sociais efetivas 2656 267 1545313 1110954
Despesas tributdrias 482 388 381963 100 425
Excedente operacional bruto 9594 310 9059 058 535 252

Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 23211267 | 18344099 4867 168 Excedente operacional bruto 9594 310 9059 058 535 252

Renda de propriedade : 60587454 | 50113682 | 10473772 | Rendade propriedade 83799072 | 68458127 | 15340945

Juros 60587454 | 50113682 | 10473772 Juros 83590733 | 68257588 | 15333145

Dividendos Dividendos 208 339 200539 7 800
Provisdo para Imposto de Renda 1584 183 1271928 312255
Transferéncias correntes 125913 104 289 21624
Autofinanciamento 7 884 565 7683 187 201 378

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 64 - Conta intermedidria das institui¢cdes financeiras:
bancos de desenvolvimento - 1995

(1000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificacdo Total Privadas | Publicas Especificagéio Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 47 520 & 47 520 | Produgao mercantil 1433929 s 1433 929

Produgdo imputada de intermediagao financeira 1439907 - 1439907

Produgéo de servigos bancarios 3909 W 3909

Renda de aluguéis 103 - 103

Valor adicionado bruto 1386 409 - 1386 409 Dedugdes 9990 w“ 9990

Il - CONTA DE GERACT\O DE RENDA

Remuneragtes dos assalariados 268 363 v 268 363 Valor adicionado bruto 1 386 409 - 1386 409
Salarios e ordenados brutos 198 798 > 198 798
Saldrios e ordenados diretos 174 470 = 174 470
Salarios indiretos 24 328 @ 24328
Contribuigdes sociais efetivas 69 565 - 69 565
Despesas tributarias 11136 % 11 136
Excedente operacional bruto 1106910 - 1106 910

Iil - CONTA DE APROPRIAGKO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 1439 907 w 1439 907 Excedente operacional bruto 1106 910 s 1106910

Renda de propriedade 3994 635 s 3994 635 Renda de propriedade 5436 126 .. 5436 126

Juros 3994 635 a 3994 635 Juros 5428 384 o 5428 384

Dividendos v Dividendos 7742 . 7742
Provisdo para Imposto de Renda 243509 - 243 509
Transferéncias correntes 416 - 416
Autofinanciamento 864 569 o 864 569

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 65 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
bancos de investimento - 1995

(1000 R$)
Usos RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
I - CONTA DE PRODUGI\O

Consumo intermediario 111 370 x | Produgdo mercantil 447 360 X

Produgado imputada de intermediagao financeira 301 455 X

Produgao de servigos bancarios 145 462 i X

Renda de aluguéis 906 X

Valor adicionado bruto 335990 X Dedugdes 463 X

Il - CONTA DE GERAGI"\O DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 86 422 x | Valoradicionado bruto 335990 X
Salérios e ordenados brutos 70548 X
Saldrios e ordenados diretos 66 535 X
Saldrios indiretos 4013 X
Contribuigdes sociais efetivas 15874 X
Despesas tributanas 12 696 X
Excedente operacional bruto 236 872 X

1l - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagao financeira 301 455 x | Excedente operacional bruto 236872 X

Renda de propriedade 2291286 x | Rendade propriedade 2592741 X

Juros 2291286 x Juros 2539996 x

Dividendos X Dividendos 52 745 X
Provisao para Imposto de Renda 75999 X
Transferéncias correntes 1366 X
Autofinanciamento 159 507 X

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 66 - Conta intermedidria das institui¢ces financeiras:
sociedades de crédito, financiamento e investimento - 1995

(1000 R$)
UsSoOsSs RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 263904 200795 63109 | Produgdo mercantil 981 467 625 063 356 404

Produg&o imputada de intermediag&o financeira 965 028 608 928 356 100

Produg&o de servigos bancarios 16 784 16 480 304

Renda de aluguéis 233 233 0

Valor adicionado bruto 717 563 424 268 293 295 Dedugoes 578 578 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 56 937 55 401 1 536 Valor adicionado bruto 717 563 424 268 293 295
Salarios e ordenados brutos 46 235 44 999 1236
Salarios e ordenados diretos 39982 38 869 1113
Salarios indiretos 6253 6130 123
Contribuigdes sociais efetivas 10 702 10 402 300
Despesas tributarias 10168 7 036 3132
Excedente operacional bruto 650 458 361 831 288 627

i - CONTA DE APROPRIAQﬂO DA RENDA

Ajuste da produgédo imputada de intermediagao financeira 965 028 608 928 356 100 Excedente operacional bruto 650 458 361 831 288 627

Renda de propriedade 627 024 437 791 189 233 Renda de propriedade 1592 052 1046 719 545 333

Juros 627 024 437 791 189233 Juros 1591 840 1046 507 545 333

Dividendos Dividendos 212 212 0
Provisao para Imposto de Renda 164 083 88 979 75104
Transferéncias correntes 3893 3886 7
Autofinanciamento 482 482 268 966 213516

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 67 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios - 1995

(1 000 R$)
Uusos RECURSOS
Especificacéo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 260 808 227 563 33245 Produgao mercantil 1 380 956 988 426 392 530

Produgdo imputada de intermediagéo financeira 710352 473769 236 583

Produgao de servigos bancarios 676 890 520 899 155 991

Renda de aluguéis 25 25 0

Valor adicionado bruto 1120148 760 863 359 285 Dedugdes 6311 6267 44

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragbes dos assalariados 248 025 219 151 28 874 Valor adicionado bruto 1120 148 760 863 359 285
Saldrios e ordenados brutos 200 595 178 263 22 332
Saldrios e ordenados diretos 165 438 146 757 18 681
Salarios indiretos 35157 31506 3651
Contribuigdes sociais efetivas 47 430 40 888 6 542
Despesas tributarias 22 550 13585 8 965
Excedente operacional bruto 849 573 528 127 321 446

I - CONTA DE APROPHIACAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagéo financeira 710352 473769 236 583 Excedente operacional bruto 849 573 528 127 321 446

Renda de propriedade 2569 649 1489 268 1080 381 Renda de propriedade 3280 001 1963 037 1316 964

Juros 2569 649 1489 268 1080 381 Juros 3239 263 1924 841 1314422

Dividendos Dividendos 40738 38 196 2542
Provisdo para Imposto de Renda 246 101 137218 108 883
Transferéncias correntes 959 954 5
Autofinanciamento 602513 389 955 212558

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 68 - Conta intermedidria das institui¢Ges financeiras:
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios - 1995

(1 000 R$)
Usos RECURSOS
Especificagédo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio . 359838 173925 185913 | Produgéo mercantil 1161555 688 249 473 306

Produgéo imputada de intermediagao financeira 671759 464 890 206 869

Produgéo de servigos bancarios 490 443 224013 266 430

Renda de aluguéis 65 58 4

Valor adicionado bruto 801717 514 324 287 393 Dedugbes 712 712 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 95180 85838 9342 Valor adicionado bruto 801717 514 324 287 393
Saléarios e ordenados brutos 77 223 70 261 6 962
Salarios e ordenados diretos 65 675 59 883 5792
Saldrios indiretos 11 548 10378 1170
Contribuigbes sociais efetivas 17957 15577 2380
Despesas tributarias 13189 9578 3611
Excedente operacional bruto 693 348 418908 274 440

Il - CONTA DE APROPRIACAO DA RENDA

Ajuste da produgéo imputada de intermediagéo financeira 671759 464 890 206 869 Excedente operacional bruto 693 348 418908 274440

Renda de propriedade 4064 097 3951489 112608 | Renda de propriedade 4735856 4416 379 319477

Juros 4 064 097 3951489 112 608 Juros 4655 901 4339532 316 369

Dividendos Dividendos 79 955 76 847 3108

Provisao para Imposto de Renda 140 975 102 652 38 323 )

Transferéncias correntes 287 286 1
Autofinanciamento 552 086 315970 236 116

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 69 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
sociedades de arrendamento mercantil - 1995

(1 000 R$)
USoOS RECURSOS
Especificagéo Total Privadas | Publicas Especificagéo Total Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 231068 219911 11157 Produgao mercantil 398 743 329 499 69 244

Produgéo imputada de intermediagao financeira 405 297 333274 72023

Produgéo de servigos bancarios 15722 14678 1044

Renda de aluguéis 224 132 92

Valor adicionado bruto 167 675 109 588 58 087 Dedugdes 22 500 18 585 3915

Il - CONTA DE GERACAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 109 681 104 007 5674 Valor adicionado bruto 167 675 109 588 58 087
Salarios e ordenados brutos 99 409 94 368 5041
Salarios e ordenados diretos 94 149 89 555 4594
Saldrios indiretos 5260 4813 447
Contribuigdes sociais efetivas 10272 9639 633
Despesas tributarias 59 340 54 561 4779
Excedente operacional bruto (-) 1346 (-) 48980 47 634

Il - CONTA DE APROPRIAQRO DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 405 297 333274 72023 Excedente operacional bruto (-) 1346 (-) 48 980 47 634

Renda de propriedade 4416 365 3948 867 467 498 Renda de propriedade 4821662 4282 141 539 521

Juros 4416 365 3948 867 467 498 Juros 4778993 4239478 539515

Dividendos Dividendos 42 669 42 663 6
Provisao para Imposto de Renda 662 113 616 256 45 857
Transferéncias correntes 195 193 2
Autofinanciamento (-) 663654 | (-) 665429 1775

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 70 - Conta intermediéria das institui¢des financeiras:
sociedades de crédito imobilidrio - 1995

(1 000 R$)
UusSos RECURSOS
Especificacio Total | Privadas | Publicas Especificagiio Total | Privadas | Publicas
| - CONTA DE PRODUGCAO

Consumo intermedidrio 139 674 x | Produgdo mercantil © 352653 X

Produgéo imputada de intermediagéo financeira 343383 X

Produgéo de servigos bancarios 5055 X

Renda de aluguéis 4220 X

Valor adicionado bruto 212979 X Dedugdes 5 X

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 47 112 x | Valor adicionado bruto 212979 X
Salérios e ordenados brutos 37 323 X
Salarios e ordenados diretos 30154 X
Saldrios indiretos 7169 X
Contribuigdes sociais efetivas 9789 X
Despesas tributarias 8271 %
Excedente operacional bruto 157 596 X

lit - CONTA DE APROPRIACI-\O DA RENDA

Ajuste da produgédo imputada de intermediagao financeira 343 383 X Excedente operacional bruto 157 596 X

Renda de propriedade 1864 053 X Renda de propriedade ' 2207 436 X

Juros 1864 053 X Juros 2204161 X

Dividendos X Dividendos 3275 X
Provisao para Imposto de Renda 55 782 X
Transferéncias correntes 10489 X
Autofinanciamento 91 325 X

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 71 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
cooperativas - 1995

(1000 R$)
Usos RECURSOS
Especificagio Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas
1 - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermedidrio 60 371 60371 Produgao mercantil 337 458 337 458

Produgao imputada de intermediagéo financeira 316941 316 941

Produgao de servigos bancarios 20 503 20503

Renda de aluguéis 33 33

Valor adicionado bruto 277 087 277 087 Dedugdes 19 19

Il - CONTA DE GERACAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 87 441 87 441 Valor adicionado bruto 277 087 277 087
Salarios e ordenados brutos 69 958 69 958
Salérios e ordenados diretos 62 293 62293
Salérios indiretos 7 665 7 665
Contribuigdes sociais efetivas 17 483 17 483
Despesas tributarias 1340 1340
Excedente operacional bruto 188 306 188 306

Iil - CONTA DE APROPRIAQI\O DA RENDA

Ajuste da produgdo imputada de intermediagao financeira 316 941 316 941 Excedente operacional bruto 188 306 188 306

Renda de propriedade 224 628 224 628 Renda de propriedade 541 569 541 569

Juros 224 628 224 628 Juros 539 385 539 385

Dividendos Dividendos 2184 2184
Proviséo para Imposto de Renda 305 305
Transferéncias correntes 85 85
Autofinanciamento 187 916 187916

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Quadro 72 - Conta intermedidria das institui¢des financeiras:
auxiliares financeiros - 1995

(1 000 R$)

Usos RECURSOS
Especificag8o Total Privadas | Publicas Especificagdo Total Privadas | Publicas

| - CONTA DE PRODUGAO

Consumo intermediario 103714 Produg&o mercantil 404 514
Produgéo imputada de intermediag&o financeira 0
Produgé&o de servigos bancarios 404 514
Renda de aluguéis 0
Valor adicionado bruto 300 800 Dedugtes 0

Il - CONTA DE GERAGAO DE RENDA

Remuneragdes dos assalariados 99 241 Valor adicionado bruto 300 800
Salarios e ordenados brutos 80232
Saléarios e ordenados diretos 80232
Saldrios indiretos 0
Contribuigbes sociais efetivas 19 009
Despesas tributarias 839
Excedente operacional bruto 200720

il - CONTA DE APROPRIAGAO DA RENDA

Ajuste da produgao imputada de intermediagdo financeira 0 Excedente operacional bruto 200720

Renda de propriedade 0 Renda de propriedade 0
Juros 0 Juros 0
Dividendos Dividendos 0

Proviséo para Imposto de Renda 0

Transferéncias correntes 0

Autofinanciamento 200720

FONTE - IBGE, Diretoria de Pesquisas, Departamento de Contas Nacionais.
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Sistema Financeiro: Uma analise
a partir das Contas Nacionais 1990 - 1995

“Esta publicagdo, resultado de convénio do IBGE com a ANDIMA,
apresenta um conjunto de informagdes sobre o sistema financeiro, que
permite ampliar o conhecimento sobre seu dimensionamento e
caracteristicas.

Sdo analisados os resultados obtidos nas estimativas das Contas
Nacionais, referentes ao periodo de 1990 a 1995, para os diversos
segmentos do setor e segundo o controle aciondrio. Adicionalmente,
estima as receitas inflaciondrias transferidas as institui¢Ges financeiras
no periodo.

Apresenta hipéteses sobre a trajetéria esperada de ajuste do setor
financeiro brasileiro, face as condi¢oes de estabilidade, com base na
experiéncia intemnacional.

Informacdes especificas a respeito do sistema bancério brasileiro
complementam este trabalho, relativas a sua fungio de produgio,
produtividade dos diversos segmentos no ano de 1995, comportamento
dos custos de produc@o e cdlculos de grau de alavancagem, rentabilidade
e fragilidade do setor.

Inclui, ainda, os principais conceitos e classificagdes utilizados e
tabelas, graficos e quadros.

Esta publicacdo oferece importantes subsidios ao planejamento
governamental e empresarial, preenchendo a lacuna de informagoes
atualizadas sobre o setor.”
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